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Mercati. La Banca centrale canadese a sorpresa alza i tassi all'1%: «L'economia cresce»
]
Borse caute in attesa della Bee,
, @ [ ]
Peuro si mantiene a quota 1,19
Gli economisti non si aspettano oggi annunci sul tapering
Maximilian Cellino MadrideLondrahannocedutori- trovareinvecespazioqualchefra- delKames Capital.

w4 Sempre e soltanto le Banche
centrali, 0 quasi. Sono in fin dei
conti loro a muovere le fila del
mercato, a maggior ragione in
questi primi giorni di settembre
particolarmente densi di appun-
tamenti che le riguardano. leri la
Bancacentrale del Canadahaina-
spettatamentedecisodiaumenta-
reitassiediportarliall1o dal pre-
cedenteo,75%,spiegandocheida-
ti economici si sono rivelati supe-
riori alle attese, mandando cosiin
orbitail dollaro canadese neicon-
frontidituttele altre valute einne-
scando vendite suititoli di Stato.
Inutile perd nascondere che
lattenzione & tutta concentrata
sulPappuntamento odierno di
Francoforte, sulle decisioni che
saranno prese dal board della Bee
€ soprattutto su come queste ver-
rannospiegatedal presidente Ma-
rio Draghi. Nellattesailistiniazio-
narisisonomossiinordinesparso
- con Milano inrialzo dello 0,35%,
laBorsa tedesca a +0,75%, mentre
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“ Variazioni % di ieri e da inizio anno

spettivamenteloo,48%el00,25%-
esuititolidiStatosiévistaqualche
presadibeneficio dopolarecente
rincorsa (il rendimento del BTp
decennalesi éattestato al 2,03%).
L’euro si ¢ mantenuto sostenu-
to, oltre 1,19 dollari, ed & proprio
quello dell’apprezzamento del
cambio un argomento rilevante e
tale da rendere la Bce ancora piit
prudente. «La forza della moneta
unica - conferma Andrea Iannelli
di Fidelity International - rappre-
senta un ulteriore freno all'infla-
zione, gia bassa, dell’Eurozona. E
dunque prevedibile che il Consi-
glio assuma una posizione cauta
per evitare un ulteriore rafforza-
mento dell’euro». Anche per que-
sto il mercato non si aspetta an-
nunci che riguardino lariduzione
delpianodiacquisti(delcosiddet-
to tapering si potrebbe parlare a
ottobre)esoltantounacorrezione
dellestimesullacrescita(alrialzo)
esull'inflazione (alribasso).
Nella retorica Bee potrebbe

se che possa frenare 'avanzata
della valuta, sull’efficacia delle
quali non tutti gli analisti sono pe-
ro d'accordo. «Non si potra dire
niente per arrestare davveroilral-
ly:imercatisanno che il program-
ma di acquisti sara ridotto molto
lentarnente e, pitlimportante, che
i tassi di riferimento resteranno
bloccati ancora pilialungo. Tutto
ciososterral’euro, utilizzarele pa-
role per muovere lavaluta ¢ come
avere un’arma spuntata a disposi-
zione e Draghi lo sa», sottolinea
peresempio Patrick O’ Donnell di
Aberdeen Standard Investments.

Altro motivo che induce alla
cautela & 'approssimarsi del voto
tedesco, fissato per il 24 settem-
bre: «Crediamo che qualsiasi de-
cisione riguardante alla sorte pia-
no di riacquisti sara rimandata ul-
teriormente, principalmente per
possibili controversie politichein
vista delle ormai imminenti ele-
zioni in Germania», conferma
Sandra Holdsworth, co-manager
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Laquestione quistatuttaoqua-
si nella scarsita di Bund presenti
nellalistadellaspesadellaBce. Ad
agosto, secondo i dati diffusi nei
giorni scorsi, per il quinto mese
consecutivo 'Eurotower hacom-
prato meno titoli targati Germa-
nia diquantoprevedailcriteriodi
distribuzionelegatoallequote de-
tenute nel capitale dellistituto
centrale:nonpropriounaderogaa
unadelle questionipilt«spinose»,
ma un segnale comungue signifi-
cativo. «Anche se 'ammontare
degli acquisti mensili dovesse es-
sereridotto-aggiunge Holdswor-
th-nonsarebbe ancora abbastan-
za per sopperire a questo proble-
ma e per continuare lo shopping
nelzc8lacomposizionedel piano
dovrebbe deviare dalla suddivi-
sione decisa da Francoforte: me-
no Germania e pit Francia e Ita-
liay.Unbocconedecisamentedif-
ficile da far digerire all'opinione
pubblicatedesca.
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