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Aberdeen SI: come cogliere
opportunita negliemergenti

v

Aberdeen SI: la giusta
selezione offre opportu-
nita negli emergenti

Con i tassi a zero, le huo-
ve rotteverso la ricerca di
rendimento conducono
ai Paesi emergenti. «Ri-
serviamo loro un'atten-
zione costante, li reputia-
mo un tassello importan-
te nella costruzione del
portafoglio - spiega Tom-
maso Tassi, Senior Busi-
ness Development Mana-
gerltaly di Aberdeen
Standard Investments».
La casa, in questi mercati,
gestisce oltre 100 miliar-
di dieuro (su circa 680
miliardi totali) e puod
contaresu unaconoscen-
za approfondita delle
aree in cui opera. «Tradi-
zionalmente I'investi-
mento nell’obbligaziona-
rio emergente @ avvertito
come rischioso, se invece
osserviamo da vicino dati
come i tassi didefault,
notiamo che questa com-
ponente del debito dei
mercati emergenti si
comporta molto bene—
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spiega I'esperto -. Inoltre
risulta essere meno lega-
ta a fattori esogeni, quali
il rialzo dei tassi o I"anda-
mento del prezzo delle
materie prime o del dol-
laro». Nella costruzione
di portafoglio Aberdeen
Standard Investments
consideracon attenzione
questi elementi esogeni.
«Quello:su cui ci concen-
triamo & un'analisi speci-
fica sugli emittenti—
afferma Tassi-. Cerchia-
mo aziende chedal pun-
to di vista di dati di bilan-
cio siano particolarmente
sane, interessanti, reddi-
tizie e con ottimo mana-
gement. Puo accadere
che aziende sane e ben
gestite risultino poco
attraenti non a causa
delle loro caratteristiche
intrinseche ma perchéil
loro rating appare parti-
colarmente basso poiche
non puo eccedere quello
del Paese di provenien-
zar. (Nella foto: il summi
dei Paesi emergenti di

inizio'settembrein Cina).
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