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Gli strumenti per evitare la bufera

sui titoli delle nostre infrastrutture

Alivello globale il settore & in buona salute: in un decennio I'indice mondiale ha raddoppiato il suo valore
Oltre alle azioni, esistono fondi ed Etf per i piccoli risparmiatori. In tre anni, Aéroport de Paris su del 92%

di GIANLUCA BALDINI

# Latragediadel
ponte Morandi a
Genova ha pro-
vocato il crollo
del titolo Atlan-
tia contagiando
anche alcunl titoli del mondo
autostradale quotati a Piazza
Affari. In alcuni casi (non in
tutti), perd, il ribasso repenti-
no di un titolo puo rappresen-
fare una ghiotta occasione nel
caso di unarisalita.

Soprattuttosesitrattadiun
comparto che negli ultimi an-
ni ha mostrato di avere un
buon andamento con un ri-
schio tutto sommato contenu-
to.

Si tratta di un «un tipo di
investimento che attira gli in-
vestitori soprattutto istituzio-
nali (fondi pensione, assicura-
zioni, fondi sovrani) a caccia
diritorni certi anche se maga-
ri pit contenuti ma duraturi
nel tempo e che puntano su

societa che costruiscono o ge-
stiscono in concessione aero-
porti(come Aéroport deParis,
FraportaFrancoforte, Aenain
Spagna), porti, ferrovie, auto-
strade», spiega alla Verita Sal-
vatore Gaziano, direttore in-
vestimenti di Soldiexpert scf,
una societa di consulenza in-
dipendente.

11 bello del settore é che si
trattadiuntipodiinvestimen-
to che é diventato alla portata
anche di piccoli risparmiatori
conlaproliferazionedifondio
Etf specializzati per chi vuole
puntare su questo settore, ma
diversificando sia per numero
di societa, sia per settori, sia
per Paesi.

L'importanza diessere pru-
dentie diversificare si é dimo-
strata non solo teorica, visto
guanto é successo in questi
giorni sul titolo Atlantia (e poi
per contagio sui titoli della ga-
lassia Gavio).

UOVAD'ORO
A ogni non c¢’e da perdersi

» ITALIA MARCIA

d’animo. Negli ultimi diecian-
ni'indice borsistico mondia-
le del settore delle infrastrut-
ture che riflette Pandamento
delle societa quotate e rad-
doppiato di valore e proprio
nelle ultime settimane ha su-
perato i propri massimi e si
trova in un andamento forte-
mente positivo come forzare-
lativa e situazione fondamen-
tale.

«Discorso a parte», sottoli-
nea Gaziano, «vale per le so-
cietaitaliane del settore come
Atlantia, Sias e Autostrade To-
rino Milano del gruppo Gavio,
che sono in fase di forte disce-
sa per irischi che gravano ora
neiconfrontideiconcessiona-
ri stradali: revisione delle ta-
riffe, revoca delle concessioni
e maggiori impegni di spesa
che potranno essere richiesti
dopoil crollo del ponte sul Pol-
cevera, evento che ha eviden-
ziato in modo clamoroso tutta
la situazione direlazioni peri-
colose esistenti».

Nel passato pero i titoli ita-

liani delle famiglie Benetton e
Gavio hanno sovraperforma-
tol'indicediriferimentomon-
diale del settore, arrivando
perfino a quadruplicare il va-
lore in dieci anni per Siase a
triplicarlo per Atlantia, visto
che il settore delle concessio-
ni autostradali in Italia veniva
considerato una vera e pro-
pria gallina dalle uova d’oro
grazie agli accordi molto van-
taggiosi che queste societa
eranoriuscite a negoziare con
lo Stato.
MEGLIO DEL LUSSO

Una redditivita perfino su-
periore (un utile prima delle
imposte nell’ordine annuale
dioltre il 30-40% sul fatturato)
a quella di aziende del lusso
(Moncler o Louis Vuitton non
sono nemmeno paragonabili)
o del farmaceutico. «Una red-
ditivita esagerata (e con pochi
impegni veri da mantenere),
come risulta sempre piu evi-
dente ottenuta grazie a gover-
ni e legislatori molto generosi
neiconfrontideiconcessiona-
ri italiani», evidenzia Gazia-
no.
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