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Il sondaggio

Asset alternativi, i piu cari
la caccia ai rendimenti costa

LUIGI DELL’OLIO, MILANO

Nell'ultimo decennio la crescita di questi prodotti & stata del 76%, ma uno studio
di SimCorp rivela che vengono caricati di spese elevate senza giustificazione

' I'rallentamento della
crescita economica
che mette sotto pres-
sione gli utili dei titoli
quotati. La difficolth di generare
rendimento sul fronte obbliga-
zionario a fronte della normaliz-
zazione dei tassi da parte delle
banche centrali. La prolungata
incertezza ‘che caratterizza le
commodity. E uno scenario com-
plicato quello con cuisi trovano
a farei conti oggi gli investitorie
questo spiega il crescente inte-
resse verso gli asset alternativi,
spinto anche da un’offerta che
per questa strada cerca di ali-
mentare ulteriormente la do-
manda dopo lalunga corsa della
raccolta neghi ultimi anni. Ma il ri-
schio di prendere una cantonata
& elevato, dato che spesso i gesto-
ri tendone a caricare su questi
prodotti . caricamenti . elevati,
complice la carenza di bench-
mark che consentano al piccolo
investitore una chiara percezio-
ne del servizioricevuto. .

Un sondaggio condotto alivel-
lo europeo da SimCorp (societd
che fornisce soluzioni software
integrate per gestori di patrimo-
nie di fondi, oltre che per fondi
pensione e assicurativi) segnala
che proprio gli alternative invest-
ment rappresentano la catego-
ria pili costosa.e impegnativa da
gestire. E-allora non sorprende
leggere una ricerca recente di
Morningstar, secondo cuila cre-
scita dell’offerta di fondi alterna-
tivi nell’ultimo decennio € stata

nell’ordine. del 76% (in media
ogni-anno ne sono stati lanciati
324), un incremento che non ha
pari in altre classi-di attivita fi-
nanziarie o in altre regioni del
globo. Eppure; il saldo dei so-
pravvissuti & pilt basso (115), per-

ché nello stesso periodo 209 in -

media ogni anno non sono so-
pravvissuti, chiusi o fusi in altri,

Tornando allo studio di Sim-
Corp, secondo il provider con
headdquarter a Copenaghen ler-
rore principale consiste nell’a-
dottare Papproccio tradizionale
a questa asset class, ragionando
per compartimenti stagni, il che
richiede un maggiore lavoro diri-
cerca e monitoraggio, conil risul:
tato spesso di comportare costi
pit elevati della media non giu-
stificati dai relativi rendimenti.
«La maggior parte dei fondi di
private equity, ed esempio;, rila-
scia informazioni di dettaglio so-
lo subase trimestralmente», spie-
ga il'white paper realizzato da
SimCop. «Pertanto diventa es-
sengiale 1a presenza di un'unica
piattaforma in grado di gestire
tutti 1 tipi di investimenti; com-
presi gli alternativi». Serve dun-
que:maggiore integrazione con
le piattaforme gia in utilizzo ai
gestori; anche questo non pud
trascurare le particolarita delle
differenti asset class. Insomma;
una sfida piti facile a dirsi che a
realizzarsi.

Di positivo ¢’ che l'industria
sta facendo dei passiin avantiin

direzione della semplificazione.
1l 74% degli intervistati dalla so-
cieta danese ha infatti affermato
che Vobiettivo nei prossimi 24
mesi @ di consolidare gli investi-
menti alternativi e { private debt
con tutte Je altre classi diinvesti-
menti all’interno di una sola piat-
taforma, in grado. di garantire
una gestione efficiente di dati

tra front, middle ¢ back office, -

migliorando Vintero processo di
investimento.

La selezione degli investimen-
ti alternativi pud richiedere mol-
to tenipo, datalamancanzadida-

-ti sempre aggiornati cosi, spiega
lo studio; la-misurazione della
performance e dell’analisi dati
diventa quindi altamente perso-
nalizzata. Il chie comporta inmol-
ti casiuna combinazione di siste-
mi complessi e costosi, oltre a
un’eccessiva dipendenza dai fo-
glidi calcolo Excel per riempire i
gap- di informazione. Quando i
dati-sono invece gestiti in modo
aggregato, i gestori patrimoniali
hanno accesso a upa visione a
360 gradi, in modo da ottenere
una visione pit in profondita del-
la performance. Inoltre, operare
suiin’unica piattaforma consen-
te di avere un’unica visione in
termini di regolamentazione e
accounting, riducendo i costi le-
gatialla duplicazione eallaricon-
ciliazione e consentendoun con-

. trollo maggiore e capacita avan-

zate dianalisicontabile.
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Gliinvestimenti
alternativi
subiscono-.
ricarichi di
commissioni
eccessivi

I numeri m

LE ASSET CLASS PIU COSTOSE (SONDAGGIO SIMCORP)

ALTERNATIVI — 34%
PRIVATE DEBT _ 28%
DERIVATI OTC - 17%
REDDITO FISSO - 11%
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