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Il settore pharma non sente scossoni
per eccesso di mercato e tecnologia

La crisi non sembra intaccare le aziende farmaceutiche. Le aree pil interessanti restano le immunoterapie
e le terapie geniche. Solo'oncologia concentra il 35% della ricerca dei 7.000 medicinali in sperimentazione

di GIANLUCA BALDINI

@ Il settore far-
maceutico € una
di quelli anti ci-
clici per defini-
zione. Nonostan-
F'h tele diverse crisi
di mercato, il mondo del far-
maco hasempre saputodirela
sua in fatto diinvestimenti.

«Leareedicurapitinteres-
santi da seguire sono quelle
legate alle immunoterapie ap-
plicate all'oncologia e le tera-
pie geniche, grazie alle qualiil
settore biofarmaceutico sta
vivendo un nuovo periodo di
trasformazione e innovazio-
ne», spiega Gianpaolo Noedari,
amministratore delegato di J.
Lamarck, societa specializza-
ta negli investimenti nel bio-
tech.

«Le prime per l'elevata do-
manda», dice, «le seconde per
ilvasto campo di applicazione

che possono avere. Guardan-
do agli investimentiin ricerca
e sviluppo, il settore oncologi-
co si dimostra ancora di sicu-
ro interesse in una prospetti-
va di crescita degli utili a me-
diotermine. In esso si concen-
tra il 35% della ricerca dei
7.000 farmaci in sperimenta-
zione. Altri territori molto
presidiati sono quelli delle
malattie metaboliche (iperco-
lesterolemia o diabete) e degli
antibiotici di nuova genera-
zione, visto il proliferare di
batteri super resistenti che
rappresentano una gravissi-
ma minaccia per 'umanitas.
Le societa su cui puntare
sono molte. «Un titolo per noi
interessante e Bristol Myers
Squibb che, con il recente an-
nuncio dell’acquisizione del
colosso biotech Celgene per
74 miliardi di dollari, sta com-
pletando il suo percorso di
trasformazione dasocieta far-
maceutica tradizionale a lea-

der della moderna biofarma-
ceutica, con un’ampia rosa di
molecole in fase di sviluppo
per trattare tumori, malattie
inflammatorie, immunologi-
che e cardiovascolari», spiega
Nodari. «Sarebbe opportuno
lasciare da parte qualche
azienda, per esempio quelle
chenon hannoiniziato o com-
pletato il processo di trasfor-
mazione della tecnologia di
base dalla chimica alla biofar-
maceutica e quelle che, dalle
nostre analisi, risultano anco-
ra vulnerabili alle scadenze
brevettuali, il cosiddetto “pa-
tent cliff”, che solitamente in-
teressa i farmaci pit venduti
basati sulla vecchia tecnolo-
gia chimicanx.

Traititoli ritenuti pittinte-
ressanti dalla societa di ge-
stione Fia Am nel settore far-
maceutico ci sono Zoetis Inc
che in tre anni ha offerto un
rendimento del 36,4%, valore

simile alle azioni di Corcept
Therapeutics, cresciute in 36
mesi del 32,2%. Bene anche
Merck Co. e Biospecifics Te-
chnologie, entrambe cresciu-
te del 14% in tre anni.

Per chi sceglie di non voler
sottostare al saliscendi del
mercato azionario, il settore
offre anche diversifondidiin-
vestimento. Il Bellevue ada-
mant medtech & services, ad
esempio, si & mostrato stabile
nella sua crescita ed é salito
del13% inunanno e del 16% in
tre anni. Bene anche il Selec-
tralamarck biotech che é cre-
sciuto del 13% in 36 mesi.

11 settore farmaceutico, in-
somma, si conferma un’op-
portunita mai troppo influen-
zata dalla volatilita dei merca-
to. Un mondo caratterizzato
da rendimenti, seppur non
sempre altissimi, costanti an-
che nei momentiin cuilagran
parte del mercati presenta il
segno meno.
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