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Gli Emergenti offrono
e L ® L ,,
opportunita in Asia
«In questa particolare area dellaproduttivitidiPaesidi- reaEmergenti?

ella fase attuale

dei mercati vedia-

mo ancora oppor-

tunitd nel debito
deiPaesiemergentieda que-
sto tipo di asset ci aspettia-
mo rendimenti paragonabi-
li a quelli dei titoli azionari
perd in presenza di una mi-
nore volatilita» dice Morgan
Harting, gestore strategie
multi asset emerging mar-
ket di AllianceBernstein. II
caso Argentina, nelle ultime
settimane, ha tenuto gliinve-
stitori con il fiato sospeso e
hariacceso i timori sul debi-
to degli Emergenti. Anchele
continue dispute sui dazitra
Usae Cina, insieme allapau-
ra su un possibile rallenta-
mento della crescita globale
pesano su questo tipo di as-
set che & nei portafogli di

moltipiccolirisparmiatori.

Dopoirecenti crolli in Bor-
sa, quali valutazioni fare

sul caso Argentina?

MORGAN HARTING
AllianceBernstein

del mondo ha pesato molto
l'incertezza collegata all’av-
vicinarsidelle elezioni presi-
denziali di ottobre. Gli asset
argentini hanno sofferto e
da inizio anno presentano
performance negative. Tut-
taviaognielezione &, per de-
finizione, un evento dal ri-
sultato binario. Il divario tra
i due potenziali esiti della

tornata elettorale & straordi-
nariamente ampio pero. La

situazione e fluida al mo-
mento tuttavia crediamo
che il prezzo corrente dei ti-
toli di questo Paese rappre-
sentiun’esagerazione».
QualisonoiPaesi emergen-
ti cui guardare adesso nel
segmento azionario?
«Inquestafase e possibile co-
gliere valore in quei Paesi
che sonoin grado diaggiun-
gere capacita produttiva. E
ilcasodell’area dell’Asia con
realtd come il Vietnam. Nel
breve termine, l'aumento

versi dalla Cina richiedera
investimenti che potrebbe-
ro non generare valore
nellimmediato. Nel lungo
termine, perd, lo spostamen-
to della catene di approvvi-
gionamento globale potreb-
be portare a importanti be-
neficiin queste aree».

Quali sono i Paesi che po-
trebbero soffrire di pit1 nel-
la guerra dei dazi e a segui-
to di un possibile rallenta-
mento globale?

«Riteniamo che a sottoper-
formare saranno quegli as-
setchesonopiliorientati ver-
so I’esterno e pit sensibili al
ritmo della crescita globale.
In questo senso, la Cina po-
trebbe invece sorprendere e
nonrisultare troppo perden-
te. Asuofavoregiovala gran-
de economia interna e la
spinta che questa porta all’e-
conomia del Paese».

Meglio puntare sulle azioni
o sulle obbligazioni dell’a-

«Continuiamo a vedere op-
portunita in entrambe le as-
set class ma il percorso dei
prossimi mesi & tutt'altro
checerto. Per questoritenia-
mo che un approccio mul-
ti-asset integrato sia oggi il
modo migliore per ottenere
esposizione sui mercati
emergenti. Sullato del debi-
to, riteniamo sia un’opportu-
nita interessante e uno stru-
mento attraente per genera-
re rendimenti simili alle
azioni ma con una minore
volatilitd. Nell’azionario, in-
vece, sitrovano ottiminomi,
ad esempio in settori relati-
vamente non influenzati dai
dazi. Abbiamo analizzato
ad esempio unasocieta basi-
liana che offre istruzione pri-
vata post secondaria in rapi-
da crescita in un Paese con
una classe media in aumen-
to e alla ricerca di perfezio-
nare la propria preparazio-
ne».—S.RIC.
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