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KENT HARGIS, AllianceBernstein

“E ora di puntare al tech
Ma non sui big blasonati”

el 2020, po-
litiche mo-
<< netarie an-
cor piu ac-

comodantielastabilizzazio-
nedeirischirelativi all'inde-
bolimento dell’economia
globale, alle trattative com-
merciali tra Cina e Stati Uni-
ti e a una maggiore certezza
sulle dinamiche di Brexit po-
trebbero favorire I'aziona-
rio» dice Kent Hargis,
Co-CIO- Strategic Core Equi-
tiesdi AllianceBernstein.
Qual ¢ la vostra strategia e
che ritorni ha offerto fino-
ra?

«Il Low Volatility Equity
Portfolio € una strategia
azionaria attiva high convic-
tion, pensata per sovraper-
formare i mercati globali
nell’arco di un ciclo di mer-
cato, approfittando delle fa-
sirialziste e limitandole per-
dite in quelle ribassiste. Ci
concentriamo nella selezio-
ne di societa che crediamo

offrano modelli di business
sostenibilmente redditizi,
unavolatilitainferiore e mi-
norerischio diribassonel fu-
turo. Ci focalizziamo sulle
valutazioni, evitando le po-
sizionipiu affollate e cercan-
do al contempo di mitigare
le perdite in caso di sell-off.
Dallasua creazione, il porta-
foglio ha generato un ritor-
no assoluto dell’11,8%, so-
vraperformando il Msci
World dell’1l,1% (al netto
delle commissioni), con me-
no volatilita. Nel 2019 il ri-
torno assoluto & stato del
24,7%».

Quali i sono i rischi di bre-
ve termine che temete di
pittin questafase?
«L'impatto dei rischi geopo-
litici, come Brexite unanuo-
vaintensificazione delle ten-
sioni Cina-Usa, e difficile da
prevedere. Sottopesiamo le
societa domestiche Uk e le
industrie piu vulnerabili al-
ledispute commerciali».

Qualisonoisettoriche pre-
feritein questafase?
«L’allocazione del nostro
portafoglio riflette sia 'evo-
luzione del contesto di mer-
cato, sia I fondamentali del-
le societa. Abbiamo aumen-
tato 'esposizione ai titoli ci-
clici di qualita, traendo be-
neficio dallastabilizzazione
del panorama economico
per il comparto finanziario
e industriale. Siamo over-
weightsul settore tecnologi-
co, soprattutto sul compar-
to legato ai software e servi-
zi, con un solido flusso di
cassa libero, che rispondo-
no alla domanda di innova-
zione delle aziende. Sotto-
pesiamo invece settori pill
sensibilicome energiae ma-
teriali».

Su quali azioni puntate?
«Nel comparto tech non ci
posizioniamo sulle blasona-
te Faang, vale a dire Face-
book, Amazon, Apple, Net-

flix e Google ma su societa
che usiamo tuttiigiorni sen-
za rendercene conto. Se si
compra un biglietto aereo
su Expedia, ad esempio, si
stausufruendo dei servizi di
un’azienda chiamata Ama-
deus».

EinItalia?

«In Italia, invece, tra le no-
stre scelte ricade Enel, lea-
der nella generazione di
energia rinnovabile, con
una forte e geograficamen-
te diversificata gamma di
opportunita di investimen-
to. Unbilancio solido ha per-
messo di aumentare gliinve-
stimenti e i dividendi negli
ultimi anni e prevediamo
che ci6 continuera. La valu-
tazione rimane poco impe-
gnativa e poiché continua
ad aumentare la sua esposi-
zione all'energia verde, ci
aspettiamo che sia sempre
piu attraente per gli investi-
tori focalizzati sul tema
Esg». s.RIC.—
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