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FINANZA ISLAMICA

Ha una replica fisica, niente
logiche speculative e non
investe in alcol e azzardo

Andrea Gennai

A Piazza Affari ha debuttato il pri-
mo Etf conforme alle norme della
Sharia, la legge sacra dell’Islam.
Lo strumento si chiama Almalia
Sanlam Active Shariah Global
Equity ed ¢ un Etf a gestione attiva
che si muove nel segmento del-
I'azionario globale. L'emittente e
Almalia, gruppo internazionale di
servizi finanziari, che haselezio-
nato Sanlam Investments UK per

la gestione degli asset.
L’ingresso a Piazza Affari ¢ av-
venuto appoggiandosiad HANE!f,
la piattaforma che ha come obietti-
vo quello di quotare sotto formadi
strumenti replicanti le strategie di
asset manager che non hanno la
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# Finanza islamica
Sitratta della finanza che segue i
precetti dela Sharia, la legge
islamica. | precetti fondamentali
sono tre: il divieto di chiedere
interessi (riba), considerati una
forma di usura; la condivisione dei
rischi e dei profitti tra creditore e
debitore e, infine, I'obbligo di
appoggiare tutte le transazioni
finanziarie su di un attivo reale, e
cio in teoria esclude il ricorso a
prodotti derivati. Le banche
islamiche si distinguono cosi in
modo sostanziale dalle banche
occidentali.

massa per sbarcare direttamente
sul mercato.

Per assicurare che 'Etf rispettile
norme della Sharia, 'investimento
sara controllato da un comitato di
studiosi di Amanie Advisors con
una grande esperienza negli inve-
stimenti islamici. I prodotti finan-
ziariislamici hanno quattro carat-
teristiche principali: sono garantiti
daasset, sono etici, distribuiscono
il rischio equamente e sono sogget-
ti a una determinata governance.

L’Etf ha quindi una replica fisi-

ca, non puo investire secondo logi-
che speculative e deve stare lonta-
no daalcuni comparti (alcool, gio-
co d’azzardo, etc).

Sitrattadel primo Etfazionario
globale almondo a gestione attiva
conforme alle norme della Sharia
in materia diinvestimenti. Il fondo
€ stato quotato a Londra su Lse lo
scorso 30 settembre ed ora e dispo-
nibile su diverse piazze del Vecchi
Continente.

L’Etf ha un Ter dello 0,99%, un

A Piazza Affari il primo Etf in formato Sharia

sottostantein dollari ed ¢ investito
in 24 titoli azionari internazionali
potendosi muovere in un range
compreso tra 20 e 35. Il maggior
peso (a fine settembre) € su titoli
europei, per il 53% mentre il Nord
Americaincide per il 28 per cento.
Scorrendo le azioni piltimportanti

in portafoglio svettano Johson
& Johson, Novartis, Henkel e Ab-
bott Laboratories per un peso tota-
le intorno al 20 per cento.

Lastrategia di fondo ¢ quella di
investire su titoliad alto rendimen-
to sul capitale e bassa leva finan-
ziaria, cosi come su modelli dibu-
siness durevoli con un vantaggio
competitivo sostenibile e che gene-
rano un flusso di cassa disponibile
per gli azionisti e i finanziatori.

Si tratta di un’iniziativa che
vuol dare impulso alla finanza
islamica nell’approccio all’inve-
stimento azionario. In campo ob-
bligazionario lo strumento piu
utilizzato ¢ stato quello dei Sukuk,
titoli di debito conformialle nor-
me della Sharia.
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