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"CHI SITASSUME
IL CORAGGIO DI
DISINCENTIVARE
LA FINANZA
BROWN?”

Oltre ventianni di attivita. 6,8 miliardi di
AuM e piu di 300 mila client!: la forza della
coarcnza di Etica SGR alla prova di SFDR.

a domanda andava posla, nonustanle la
riposta fosse prevedibile. Con I'entrata in
vigore della Sustainable Finance Disclosu-
re Regulation (SFDIR), 1 tradizionali fondi
della linea valori responsabili sono stati tra
1 primi in [talia a qualificarsi come articalo 9. “Ma stiama

implementando fulle quelle operazion di disclosure richie
ste dalla normativa’, dice subito |go Biggeri, presidente di
[“»llLAS(‘xR B :\Jm\ﬂ A llire, "HT]CI‘IG n(ii beii]nj() d'd iTT’P;ir?’re".
Tra il rischio greenwhashing e nuove regole in fieri, in iin
deicontiil Regolamenlo (L Jey201 972088, relativo all'inlor
mativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari, ha
portato serieta e bisogno di dimostrare coi fatti in che modo
sifa finanza. “Qualcosa che vadefinito prima, misurato du-
rante e rendicontato dopo”, aggiunge il manager.

SFDR, LUCI E OMBRE

Con 6,8 miliardh i assel gestili, 300 mila clienti (sopral
tuttoretail)e 21 annidi attivita, laSGR italiana, da senipre
allenta alln bnanza elica, $1 dice posiliva rispelto all'onds
normativa europea. “Ci sono certamente alcune criticita
che devono essere chiarile, ma la SR ha messo dei pa
letti e dato delle definizioni. Oggi sappiamo cos'é esatta-
niente un prodotto sostenibile”, commenta Biggeri. Fare
greenwashing percid, secondo l'esperto, @ complicato,
tuttavia ci sono sempre delle inside dietro 'angnlo, “Da
una parte 1"Uk ¢ stata forse un po’ vaga in merito agli stru-
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menti tinanziari. Ciog, oggl si possono costruire prodotti di
finanza sostenibile che fanno uso di strumenti complessi,
come ad esempio 1 derivali. Pit bunalmenie ecologismo
di faceiata lo riscontriamo in certe grandi case di gestione,
che magari portano avanti una strategia di comunicazione
ingannevole, ¢ invece, 4 ben guardare, hanmo poi magan
solo il 5% degli asset davvero investito in sostenibilita”.

Per Biggeri, perd, il problema sta tulio nel meccanismoy
volontaristico che ¢'¢ dietro. “Bisogna avere il coraggio
di disincentivare la fmanza brown. La verila & che con un
approccio volontaristico aleuni temi di cambiamento cli-
mi I.i\_‘() non b; risﬂlverﬁnn() mHi”. I . IHuﬁPiCiL\ 1(JTSE non S'ru'i‘l
immediato, ma di certo i ragazzi di ‘Triday For Future'
C()n'ri‘h\lirﬂ'ﬂn(), € Non poco. "S’rl,r?l‘nnl) ]()\'() ‘ nu()\/:l i'n\/'@
stitari. Questo & un punte di nen ritornn”, dice ottimista il
presidente di Etica SGR.

VECCHI E NUOVI PRODOTTI ETICI

Accanto ai tradizionali prodotti, lo scorso anno la sccieta
di gestione ha lanciato un fondo chiuso impact investing
promesso da Avanzi. Nonostante la pandemia, il fondo
a impatto ha investito in nove imprese, prevalenteniente
slarl. upe P\ITI innUVil'i\'e con ]a missi()n@ d] generare un
impatto sociale, ambientale e culturale positivo sulla col-

lettivita. “Mnosiro Paese e lallo da piccole e medieimprese,

maci sono tante buone realtd che non possonoentrare nel
paniere di un londy comune d'investimento, solo perché
non sonoquotate, L'idea che volevamo portare avanti con
questo fondo chiuso era proprio quella di valorizzare que-
ste piccole ma ottime realtd nazionali”, spiega il manager.
Stesso discorso, ma pit allargata, sulle tematiche socia-
1i. Qui I'impegno deve essere ancora pili stringente, tant's
che la SGR lavora gia da parecchi mesi ad un nuove fon-
d“, HnCh 'CSH(J C]HSN]hC}JI,() Hrlic\)l() 9, dH ];Jnﬂiﬂrﬁ con I‘Hnnl]
nuova, “Si tratta di un fondo tematico, focalizzato sui temi
sociali, Un fondo 837, dice il presidente di Tlica. “Ci stia
mo lavorando da tenipo, proprio perché fare un fondo sul
sociale @ mollo pit dilhale che sul campo ambientale. Ci
abbiamo messo dentro questioni che riguardano la gover-
nance, la tassazione delle imprese, la gender equality. Par-
lare di sostenibilitd significa anche far attenzione ai termi
sociali. [l nuove fondo cerchera proprio di scegliere quelle
aziende che rispettano 1 dirittl umanie i lavoratori™, e
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