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Mercati energetici

I permessi Ue per inquinare
superano 67 euro/tonnellata
Pesano caro gas € Cop26

Per la prima volta un fondo
acquista nel sistema Ets,
in concorrenza con le imprese

Sissi Bellomo

C’¢ il prezzo del gas che & tornato a
correre, C'el’effetto Cop26. Maa spie-
gare gli ultimirecord della CO2in Eu-
ropa — sopra 67 euro per tonnellata
nellagiornatadiieri - c’¢ancheillan-
ciodiunnuovo Etf: il primoal mondo
ad investire non in futures bensi in
diritti di emissione “fisici”, che acqui-
stain competizione direttaconleim-
prese Ue obbligate a partecipare al-
I’Emission Trading System (Eu-Ets).

1l prodotto finanziario, denomina-
toSparkChange Physical Carbon EUA
ETC, € stato quotato 1o scorso 4 no-
vembreaLondra, ironicamente fuori
dall’'Unione europea, dove vigonole
misure di decarbonizzazione piu se-
vere delmondo. Un debutto che non
ha avuto una grande eco mediatica,
ma che non é sfuggito all’attenzione
degli investitori. Il successo é stato
immediato: solonel primo giorno di
contrattazioniil patrimonio gestitoe
salito da uno a 11 milioni di dollari.
SparkChange, cheha creatol'Etf con
HANetf, afferma sul suosito Internet
di avere in mano EUA (European
Union Allowances, dirittti di emissio-
-nedaunatonnellata di Coz ciascuno)

perun controvalore di 27.678.924 euro.
Isuoiobiettivi sono espliciti: 'Etf non
viene proposto solo come strumento
diinvestimento, maanche comeuna
sortadiarma per combattere labatta-
glia ambientale. Gli EUA vengono
sottrattial mercato «cosile industrie
non possono usarli per inquinare»,
afferma SparkChange, ricordando
anche che«secondoleleggi Ue» con-
servareidiritti per almeno 12 mesifa
scattare il ritiro dal mercato di ulte-
riori EUA nei prossimi anni.«Poiché
gli inquinatori e gli investitori com-
petono per un’offerta ridotta di EUA»,
conclude la societa, la CO2 potrebbe
apprezzarsi ancora pillin fretta.
Gliacquisti del fondo hanno pro-
babilmente gia impressoun’ulteriore
spintaalrally della CO2, sommandosi
ad altri fattoririalzistitornatia soste-
nereilmercato dopounperiododire-
lativa stabilita.1 diritti Ue sono dun-
que rincarati di oltre il 10% in due
giorni,aggiornando il massimo stori-
coa 67,89 euro per tonnellata.
Forseancora piurilevante, c'é sta-
to un nuovo record di prezzo anche
per i diritti assegnati in asta dai Go-
vernisecondoleregole Ue: 67,50 €/
tonnellata. La vendita ha fruttato
169,8 milioni,andatiad alimentarele
casse degli Stati eifondi europei per
lamodernizzazione el'innovazione.
Proprio ieri I'Innovation Fund ha
“premiato” con finanziamentiperi,
miliardiiprimi7 grandi progetti per
ladecarbonizzazione nelle industrie
energy intensive: tra questianchela
gigafactory Enel di Catania, per pro-
durre celle fotovoltaiche bifacciali.
Almenosotto questo puntodivista
lamacchinasembra quindi funziona-
re.Mase il prezzo della CO2 deve sali-
reperincoraggiare latransizione ver-
so la neutralita carbonica, rincari

troppo rapidi — specie se legati ad
un’eccessiva finanziarizzazione del
mercato — rappresentanoun rischio.

L’Acer, cheriunisceiregolatoridei
mercati energetici Ue, ha di nuovo
escluso manipolazionievidentisulle
borse del gas e dell’ elettricita. Ma a
Bruxelles, chel'avevaincaricatadiin-
dagare pi1afondo su eventuali abusi,
haancherisposto dinon poter fornire
rassicurazionisul mercato dellaCO2,
chenonrientranel radar della Remit
(ilregolamento Ue sull'integritaela
trasparenza dei mercati energeticial-
I'ingrosso, in vigore dal 2011).

Abusiomeno, eanchelapresenza
crescente di soggetti speculativi sul
mercatoadalimentare il rally deidi-
ritti europei sulla COz2:il prezzo & piut
che raddoppiato da inizio anno ed &
aumentato dioltre il 20% nell'ultimo
mese. L’impennata pili recente & in
parte legata alla conclusione della
conferenza Cop26 sul clima: non cer-
tounsuccesso, manemmenounbu-
conell’acqua. In particolareariaccen-
dereun farosulla CO2 ¢ statal’appro-
vazione - dopo seiannidirinvii— del-
I'Articolo 6 degli Accordi di Parigi, che
definisce le regole per un mercato
globale dei crediti per la riduzione
delle emissioni (carbon offsets).

L’Articolo 6 comunque non cam-
bianulla per il mercato europeodei
permessiperla CO2. Aldila dellare-
azione emotiva post Cop26, ben piu
forte eI'influenza esercitata dal rally
del gas. Il prezzo del combustibile
eragiatornatoa correre fin dalune-
di. Ladocciafredda sul Nord Stream
2 —dicuiilregolatore tedesco haal-
lontanatol’entrata in funzione - ha
fattoil resto. Al Ttfil gasierié volato
soprag9i1€/MWh, inrialzo dioltre il
14 per cento.
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IL RICAVATO (IN MILIONI) DELLA
VENDITA DEI DIRITTICO2 IN ASTA
Nuovo record di prezzo anche peri
diritti assegnati in asta dai Governi
secondo le regole Ue : 67,50 euro per

tonnellata. Le vendite di ieri hanno
fruttato 169,8 milioni, andati ad
alimentare le casse degli Statiei
fondi europei per la modernizzazio-
ne e l'innovazione
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