
Investimenticonintelligenza(artificiale)
Opportunitàepericoli

Le ideedi HeloiseGreef,tradermoltoseguitain Rete,

specializzatasuiportafoglihi tech.«Congli algoritmisi riducono

i rischinellosceglierei titoli vincenti,avantaggiodei rendimenti»
di GABRIELE PETRUCCIANI

«I
modelli di intelligenzaartificiale

nella finanzapossonoportarea
un processodecisionalepiù in-

formato e basatosui dati, nonchéa una
migliore performancedel portafoglio».
Ne èconvintaHeloiseGreef,ricercatrice
all’Universitàdi Oxforde una delle top
«popularinvestor»dieToro(oltre170mila

follower), che tuttavia precisacomelei
preferiscautilizzarel’Ai comestrumento
disupportoalledecisioni,piuttostocheaf-

fidarsi esclusivamentealleprevisioni di

questosistema.
«Inquestomodopotròcontare,oltreche

sui modellidi intelligenzaartificiale,an-

che sul mio giudizioe sualtrefonti di in-

formazione — precisa—. L’utilizzo di

questostrumentomipermettedi aumen-

tare il numerodi operazioniredditiziedi

un 5-8 per cento;un dato significativo,
perchénonsolo aumentail rendimento,

ma riduce ancheil costodi calcoloper
ognidecisionepresa».

Discipline separate

L’intelligenzaartificialee ilmachinelear-

ning, però,non vannoconfusicon la ge-

stione quantitativa.«Sebbenecondivida-

no alcunesomiglianze,presentanodiffe-

renze sostanziali—sottolineaGreef—.In
finanza,gliapprocciquantitativisibasano

sull’utilizzodimodelli,teorie eproveper
passaredall’astrazioneall’azione.Ilmachi-

ne learning,invece,adottal’approccioop-

posto, concentrandosisui datiempiricie

sviluppandomodellibasatisulmondo re-

ale. Poichéla gestionequantitativae l ap-

prendimento automatico affrontano il

problemadaangolazionidiverse,possono
esserecomplementari:meglioservirsidi

entrambiperprenderedecisioniinforma-

te».

Gli orizzonti

Greefgestisceunportafoglio azionario

conunorizzontedi lungoperiododiversi-

ficato persettorieregioni.«Logestiscoat-

tivamente elorielaborodi frequenteinba-

se allecondizionidimercatooadaltri fat-

tori spiega—.Ilmio obiettivoè ottene-

re rendimenti elevati mantenendoun
punteggiodi rischiostabileebasso.E ne-

gli ultimicinqueanni hoottenutoun ren-

dimento complessivosuperioreal120per

cento».Trai titoli preferitidagreefTrovia-

mo Ndivia, Activision, Blizzard, Ing,
PayPal,CocaCola,Ocado.
Entrandopiù nel dettaglio,Greefspiega

comeduranteil 2022abbia«corretto»il
proprio portafoglio, approfittando del

mercatoribassistaperaggiungerenuovi
titoli erafforzarelaposizioneinvistadi fu-

turi cicli rialzisti.«Oggi l’allocazionedel
portafogliocomprendeunaselezionedi-

versificata di titoli tecnologiciefinanziari,
oltrea quellidi consumocome—raccon-

ta . EnonmancanoancheEtf ecriptova-

lute, versocui ho unapiccolaesposizio-

ne ».

Masedaunlatol’intelligenzaartificialee
ilmachinelearningpossonoesseredisup-

porto allesceltedi investimento,dall’altro
latorappresentanoaloro voltaun oppor-
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tunità. Soprattutto se si considera che il

mercato dell intelligenza artificiale po-

trebberaggiungereuna valutazionecom-

plessiva di 190,6miliardi di dollari entro il
2025 (nel 2018valeva 21,5miliardi), conun

tassodi crescita annualedel38,1percento.

«Questopotenziale di alti rendimentipo-

trebbe rappresentare una possibilità di

guadagnoper gli investitori dice Greef

.Datal ampiagamma di applicazioni, si

prevede che l Ai penetrerà in ogni settore.

Ciò significache investire in società di in-

telligenza artificiale o machine learning

può fornireunadiversificazione inunpor-

tafoglio e ridurre il rischio complessivo» .

Tuttavia, il settore dell AI è altamente

competitivo e il panorama« è in continua

evoluzione prosegue Graaf . I giganti

dellatecnologia,comeGoogle, Microsofte

Amazon, hanno già investitomoltonell AI

e nel machine learning. Dispongono di

grandi quantità di dati, risorse informati-

che e competenze da sfruttare. Allo stesso

tempo,comunque, nonescluderei lestart-

upchehannounacompetenzadinicchiao

un innovazione all avanguardia nel loro

campo » .
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Il portafoglio
Alcuni dei titoli

selezionati da

Heloise Greef,

trader molto

seguita in Rete

Le Big
Lesocietà che

hanno già investito in

intelligenzaartificiale

e machine learning
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