
BOLLA? Precipitanole valutazionidellebig, le culledegliunicorni
rimangonovuoteela raccoltadicapitalicontinuaazoppicare
Laripartenza?Trafine annoe il 2024colcalodeitassid’interesse

Chefine fa il fintech
di Alberto Mapelli

C
rollanole valutazioni,sistringo-
no i cordonidella liquidità, si
svuotanole culledegliunicorni.
Il filmcheviene proiettatonegli
ultimi mesinellesaledelfintech

è atinte foschee,standoagliat-
tori del settore e agli analisti
esterni,nonsembracheastret-

to giro di posta possaarrivare
un lietofine.I numerinon men-

tono eillustrano benecomel en-

tusiasmo intorno al settore si
sia raffreddatoconil progressi-

vo peggioramentodellecondizio-

ni e delleprospettivedell econo-
mia globale.
In baseai dati di Cb Insights,
nelprimotrimestre del 2023la
raccoltaglobaledelmondofinte-
ch èstatadi 15miliardi didolla-

ri, in risalita del 55%rispettoal
datodeludentedell’ultimoquar-

to dell’annopassato(9,7miliar-

di di dollari). Tutto bene?Non
proprio.Il parzialed’inizioanno
èstatoinfluenzato(in positivo)
da un mega-round di finanzia-
mento chiusodalgiganteameri-
cano Stripe,chedasoloha raci-
molato 6,5 miliardi di dollari.
Escludendoquestodeal,il capi-

tale raccoltodallefintechin tut-

to il mondosarebbedi soli 8,5
miliardi didollari: il 12%in me-

no a livellocongiunturale.Adat-

trarre i finanziamenti sonoso-

prattutto le impresechelavora-

no nelsettoredelb2b,benl’80%
della raccoltadel primo trime-

stre secondoun report di Pitch-
book. Diminuisconoanchelena-

scite di unicorni: nel 2023solo
la fintech egizianaMnt- Halan
ha raggiunto la valutazione di
unmiliardo di dollari. Si tratta
del numerodi unicorni nati in
un trimestre più basso dal

2016.La buonanotiziaper
il settore è chechi entra
nelclubristretto di società
valutatealmenounmiliar-
do difficilmente fa marcia
indietro: gli unicorni nel
fintech sono314,cresciuti
dell’11%rispettoallo stes-

so periododel2022.
«La prudenzanel mercato
è aumentata. In questo
contesto,interminidi nuo-

vi investimenti e anchedi
valutazioni,gli investitori
sonostati più prudenti e
conservativi rispetto al
passato», commentaSer-

gio Zocchi,presidentedi ItaliaFintech eceo
diOctoberItaly. «L’accelerazionedeldigita-
le impostadallapandemiahasicuramente
datoil giustoslancioaiservizifinanziari di-
gitali, madopoun periodod’oroiniziale,ne-

gli ultimi dueanni, in gran parte a causa
dell’aumentodei tassi di interessee della
contrazionedell’economia,levalutazionidi
molterealtà delFintech sonodiminuite in
mediadel 25%ela raccoltadi nuovifondi è
diventata semprepiù difficile», evidenzia
AnthonyGinsberg,fondatoredi GinsGlo-
bal IndexFundse partnerdiHANetf.
Proprio nel capitolovalutazioni le notizie
negativenelleultimesettimanesi sonosus-

seguite. Schrodershadeprezzatodel46%la
quotadiRevolutabilancio,riducendoil va-
lore dai 10,1milioni di sterlinedi fine 2021
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ai5,4milioni di sterlinedi fine2022eimpli-
cando cosìun tagliodellavalutazionedella
challengerbankda33a 17,7miliardi di dol-

lari. SempreSchrodersha operatoun im-
pairment del 31% sulla valutazione di
AtomBank. Allianz X, lacontrollatachein-
veste nel capitaledi rischiodel gruppoassi-

curativo, ha messoin
venditaa fortescontoil
5% possedutodi N26,
conil 100%dellasocie-

tà valutato 3 miliardi
di dollari, un terzo ri-
spetto all’ottobre2021.
«N26 rimane poco red-

ditizia »,commentaGin-
sberg, dal momento
cheBaFin,laConsobte-

desca, «ha limitato la
suacrescitaasoli50mi-

la nuovi clienti al me-

se, moltoaldisotto del-

la precedentestima di
crescitadi circa170mila clienti al mese».

La stessaStripe conil round di finanzia-

mento di marzoha sforbiciatodi quasi il
50%la propriavalutazionea 50miliardi di
dollari. Risalendoall’annoscorsotroviamo
le revisioni al ribassosu Checkout.come

Klarna.Maanchechièquotatocomelabra-

siliana Nubank,lapiùgrande publiccompa-

ny del settore,ha vistola capitalizzazione
precipitarea23,7miliardi didollari, il 57%
in menorispettoalmomentodell’Iponel di-

cembre 2021.
Il ramodellechallengerbanksembraesse-

re quellopiù indifficoltà.I 14miliardi di dol-

lari raccoltinel 2021sembranolontanimol-

to più di 15mesi.Sel’annoscorsoil settore
ha attratto in totale 4,3miliardi (- 69%), il
2023siprospettaessereancorapiùduro.Fi-

no a metàaprilesonostati raccoltisolo 100
milioni di dollari.Salvoripresenellasecon-

da metàdell’annoè probabilechei numeri
pocoesaltantidel2022venganoritoccatian-
cora versoil basso.Difficilecheinuno scena-

rio simileper l’economiae la finanzamon-

diale larispostaai problemidi creditodelle

fintech siano le borsesecondo

Ginsberg:«Nonsembrapossibi-

le alcunaIpoperlamaggiorpar-

te dellefintech».

In questopanoramacomesta
andandola ricerca di capitali
delfintechitaliano? «Negliulti-
mi treanniil trenddelmercato
interno è andato leggermente
in ritardo.Il 2022per noiè stato
un annopositivoconunaraccol-

ta complessivain crescita. La
contrazioneèpartitatrala fine
dell’annopassatoe l’inizio del
2023,quindi è possibilechean-
che la ripresainizi più tardi che
nelrestodelmondo», spiegaZoc-

chi. Quellochenotail presiden-

te di ItaliaFintechèchestacam-

biando la filosofia alle spalle
dell’investimento: «Per essere

convincentioggibisognadimostraredi ave-
re unpianodi generazionedi ricavi edi rag-

giungimento del break- even nel medioter-

mine. Duranteil boom del fintechc’erapiù
fiducia rispetto ad adessonelle strategie
delleaziendechenecessitavanopiùiniezio-

ni di capitalineltempoperdiventareprofit-
tevoli ».

Nontutto peròè perdutoper il fintech. La
chiavepervederripartire l’afflussodi capi-

tali e di conseguenzala crescitadelsettore
saràla riduzionedel costodeldenaro.Gin-
sberg ritieneche«le fintechabbianoun futu-

ro entusiasmantedavanti»graziealla«atte-

sa riduzionedei tassi di interesseda parte
di Fed e Bce». Ancheper Zocchil’attuale
strozzaturalato capitali «nonsignificache
le risorsesianoridotte: molti stanno solo
aspettandoilmomentoottimaleed èquello
chesi cominciaa vedere.Indicativamente
parliamodi fine annoo inizio2024».
Tra le nicchiedel fintech più interessanti,
perGinsberg,ci sono«pagamentiglobali,as-

sicurazioni online e gestionepatrimonia-
le/investimentionlinecontool comewealth
teche roboadvisor». Ma soprattutto,peril
partner di HANetf,appareinevitabile che
la continuadigitalizzazionedella finanza
«creeràmoltepiù opportunitàpergli opera-

tori fintech,consideratoanchechei consu-
matori più giovanichesiapproccianooggia
investimentierisparmiononsonopiùdispo-
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sti sopportare commissioni e costi bancari
elevati ». (riproduzione riservata)
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