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AsiaeMessico
perscommettere
sugliemergenti
Vantaggidallafine
dellalottaalCovid

Edalriassetto

dellecatenedi

approvvigionamento

Luigidell’Olio

I
Paesi asiatici più legati
all’economiacinese,in ac-

celerazione dopo aver ar-

chiviato la stagioneZero
Covid, eil Messico, che beneficiadei
cambiamenti strutturali nelle sup-

ply chain globali. Sono i mercati
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redeiPaesiemergenti,cheinvecesi
trovano afare i conticon pressioni
inflazionistiche più limitate ». An-
che inquesto casoil focusèsulla Ci-

na, attesaaunacrescitadel Pil del
5,2%nel corsodell’anno(secondol’F-
mi), «maconpossibilità di accelera-

zione, a fronte di un’inflazioneedi
tassi di interesse bassi», aggiunge
Raper.Il qualevedeprospettiveinte-

ressanti ancheper il Messico, che
«stainiziando abeneficiaredeicam-

biamenti nelle catenedi approvvi-

gionamento legati alla Cina e alla
geopolitica. La delocalizzazionesta
diventando un importantefattore
positivo a lungo termine, comedi-

mostra l’investimento da 5miliardi
di dollari di Tesla perla costruzione
diun impianto diassemblaggiomes-

sicano », aggiungeRaper.
Guardacon ottimismo agli emer-

genti anche Helen Jewell, deputy
co- chief investment officer di Blac-

kRock Fundamental Equities, «sia

emergentipiù interessantisecondo
i gestori.Un settoredi investimento
con un potenziale interessante, in

considerazionedi tassi di sviluppo
di gran lunga maggiori rispettoai

mercati maturi, madaapprocciare
con cauteladatal’elevata volatilità
ei fondamentali nonsempresolidi.

Secondole ultime previsioni del

Fondo monetario internazionale,
quest’anno le economie sviluppate
dovrebbero cresceredell’ 1,3% con-

tro il 3,9% di quelleemergenti,trai-

nate dalla Cina,cheha archiviato il
primo trimestrecon un +4,5% nel
confronto annuodopo il +2,9% del
quartotrimestre 2022.Questospie-

ga i flussidi investimentoversoil de-

bito dei mercati emergentie crea
una finestra di opportunitàanche
peri piccoli investitori, segnalaCo-

smo Zhang,seniorresearchanalyst
diVontobel.Cheguardainparticola-

re al Dragone,dopo la finedelle poli-

tiche restrittive per contrastare il

Covid- 19. «Anche dal settoreimmo-

biliare, cheavevacreatopreoccupa-

zioni, arrivano segnalidi stabilizza-

zione», aggiungeZhang.
AperturaanchedapartediAmun-

di, cheperò invita allaprudenza: «I

mercati emergenti mostrano rischi
geopolitici/politici interni,ma intra-

vediamo opportunità selezionate
guidate dallaripresain Cina,valuta-

zioni interessantieutili in migliora-

mento », si legge in un report,che
apreancheai bonddi queiPaesi,in
particolaredell’India, puravverten-

do sullanecessitàdi seguiredavici-

no l’evoluzionedei rapporti tra Usa

eCina,chepotrebberodestabilizza-

re le economiemenosolide.
Le differenti strategie di politica

monetariasonoallabasedellevalu-

tazioni di David Raper, analista di
Comgest.«L’aumento dei tassi più
rapido e più concentratodella sto-

ria neimercati sviluppati da50anni
aquestapartestaimpattandonega-

tivamente sulsistemafinanziario e
sullacrescitaeconomica.Questoac-

cresce il gapdicompetitività in favo-
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per una questione di valutazione
dei titoli azionari,inferiore alle me-

die storiche,sia perché le banche

centrali hanno margini maggiori
delle economie sviluppate per svi-

luppare le rispettive economie, da-

to che per i primi i tassi al netto

dell’inflazionesonopositivi, mentre

per i secondinegativi ».

Quando si investe in valute diffe-

renti dall’euro occorreconsiderare

anche la variabile del cambio. Il Big

Mac Index, messo a punto dall’Eco-
nomistper seguire l’evoluzione dei

prezzi degli hamburger nelle varie

aree del globo, indica una generale

sottovalutazionedelle divise emer-

genti rispetto alle medie di lungo pe-

riodo. Questocrea una finestra di op-

portunità, secondo Sammy Suzuki,
co- cio strategic core equities di Al-
lianceBernstein, il quale punta so-

prattuttosui Paesi che potranno be-

neficiare dellariconfigurazione del-

le catene di approvvigionamento.
Nutre particolareinteresseper l’A-
sia, dallaCina all’Indonesia,conque-
st’ultima che «sta riscontrandoun
crescenteinteresseda parte deipro-
duttori mondiali di auto e compo-

nenti,attratti dalleabbondanti risor-

se naturalidel Paese e dallacapacità

di fornireinput fondamentaliper i
veicolielettrici, come il nichele il ra-

me ». Oltre al Messico, che «benefi-

ciadellavicinanza agli Usa» .

Detto delle opportunità,occorre

anche considerare i rischi di punta-
re su economie per la loro natura

più fragili e da mercati finanziari
più volatili. «I mercati emergenti so-

no spesso vulnerabilialleoscillazio-
ni dei tassi di cambio. Negli ultimi
anni,per esempio, la forza della va-

luta Usa ha creato non poche diffi-

coltà,rendendo meno competitivi i
prodottiprezzatiin dollari e influen-

do sulle condizioni di finanziamen-
to per iPaesi e le aziende in via di svi-

luppo che presentano saldi negativi

con l’estero »,aggiunge Suzuki.

Le complessità che caratterizza-

no questi mercati suggeriscono di

evitare il fai da te, a meno di possede-

re competenze finanziarie davvero

avanzate. Negli altri casi è possibile

sottoscrivere quote di un fondo co-

mune o di un Etf. La differenzaprin-
cipaleriguarda il fatto che la prima
categoria affida la movimentazione
del portafoglio a un gestore profes-

sionale e per questa ragione preve-

de commissionipiù elevate rispetto

alla seconda, che ha un approccio
passivo, di replica dei sottostanti. È
possibile scegliere tra soluzioni in
valuta locale o in valutaforte.
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NIKKEISUDEL 10%
DA INIZIO ANNO

Nell’ultimoanno la Borsa

giapponese ha perfomato
meglio dell’indiceMsci
Emerging markets e anche

delleBorsemondiali nel loro

insieme. In particolare da

inizioanno l’indice Nikkei 225

ha guadagnato quasiil 10%,

anchegrazie alle politiche

monetariedivergentitraStati

Uniti (restrittive) eGiappone
(espansive, confermate

anche di recente). Il Paese

continua ad avere tassi di

crescitabassi (+1,3% secondo
le stime del Fondo monetario,
per quest’anno)rispetto alle

altreeconomie dell’area ea

molti Paesiavanzati. In

compenso ha tassi di
inflazionebenpiù contenuti
(+3,2% inmarzo).

XI

JINPING
Presidente

cinese

dal 2013

KRISTALINA

GEORGIEVA
Direttore

generale

dell’Fmi

L’OPINIONE

Economiespesso
fragili e volatilità

sono i pericolimaggiori

per chivuole

diversificareinquelle

aree. Lastrada

del risparmio gestito

5,2%
Lacrescitaprevista
dal Fondo monetario

per la Cina nel 2023
SECONDOFMILESTIMESULPILMONDIALEnprilelnternazionalearivistolestimeirescita,omeognitrimestreL’IaihcimonetariofaFondodc
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1La forza

del dollaroha
rappresentato

unproblema

per i paesi in via

di sviluppo
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