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FINANZA E RISPARMIO

INVESTIMENTI

Asia e Messico
per scommettere

sugli emergenti

Vantaggi dalla fine
della lotta al Covid
E dal riassetto
delle catene di

approvvigionamento
Luigi dell Olio

I Paesi t ci p l gl
all’economia cinese, in ac-
celerazione dopo aver ai

chiviato la stagione Zer
Covid, eil Messico, che beneﬁcia dei
cambiamenti strutturali nelle sup
ply chain globali. Sono i mercati
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emergenti pill interessanti secondo
i gestori. Un settore di investimento
con un potenziale interessante, in
considerazione di tassi di sviluppo
di gran lunga maggiori rispetto ai
mercati maturi, ma da approcciare
con cautela data 'elevata volatilita
eifondamentali non sempre solidi.

Secondo le ultime previsioni del
Fondo monetario internazionale,
quest’anno le economie sviluppate
dovrebbero crescere dell’l,3% con-
tro il 3,9% di quelle emergenti, trai-
nate dalla Cina, che ha archiviato il
primo trimestre con un +4,5% nel
confronto annuo dopo il +2,9% del
quarto trimestre 2022. Questo spie-
gaiflussi di investimento verso il de-
bito dei mercati emergenti e crea
una finestra di opportunita anche
per i piccoli investitori, segnala Co-
smo Zhang, senior research analyst
di Vontobel. Che guarda in particola-
re al Dragone, dopo la fine delle poli-
tiche restrittive per contrastare il
Covid-19. «Anche dal settore immo-
biliare, che aveva creato preoccupa-
zioni, arrivano segnali di stabilizza-
zione», aggiunge Zhang.

Apertura anche da parte di Amun-
di, che pero invita alla prudenza: «I
mercati emergenti mostrano rischi
geopolitici/politici interni, ma intra-
vediamo opportunita selezionate
guidate dalla ripresa in Cina, valuta-
zioni interessanti e utili in migliora-
mento», si legge in un report, che
apre anche ai bond di quei Paesi, in
particolare dell'India, pur avverten-
do sulla necessita di seguire da vici-
no I'evoluzione dei rapporti tra Usa
e Cina, che potrebbero destabilizza-
re le economie meno solide.

Le differenti strategie di politica
monetaria sono alla base delle valu-
tazioni di David Raper, analista di
Comgest. «L’aumento dei tassi pit
rapido e piu concentrato della sto-
ria nei mercati sviluppati da 50 anni
aquesta parte sta impattando nega-
tivamente sul sistema finanziario e
sulla crescita economica. Questo ac-

re dei Paesi emergenti, che invece si
trovano a fare i conti con pressioni
inflazionistiche piu limitate». An-
che in questo caso il focus é sulla Ci-
na, attesa a una crescita del Pil del
5,2% nel corso dell'anno (secondo I'F-
mi), «<ma con possibilita di accelera-
zione, a fronte di un’inflazione e di
tassi di interesse bassi», aggiunge
Raper. Il quale vede prospettive inte-
ressanti anche per il Messico, che
«sta iniziando a beneficiare dei cam-
biamenti nelle catene di approvvi-
gionamento legati alla Cina e alla
geopolitica. La delocalizzazione sta
diventando un importante fattore
positivo a lungo termine, come di-
mostra I'investimento da 5 miliardi
di dollari di Tesla per la costruzione
di unimpianto diassemblaggio mes-
sicano», aggiunge Raper.

Guarda con ottimismo agli emer-
genti anche Helen Jewell, deputy
co-chief investment officer di Blac-
kRock Fundamental Eaquities. «sia
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per una questione di valutazione
dei titoli azionari, inferiore alle me-
die storiche, sia perché le banche
centrali hanno margini maggiori
delle economie sviluppate per svi-
luppare le rispettive economie, da-
to che per i primi i tassi al netto
dell'inflazione sono positivi, mentre
perisecondi negativi».

Quando si investe in valute diffe-
renti dall’euro occorre considerare
anche la variabile del cambio. Il Big
Mac Index, messo a punto dall’Eco-
nomist per seguire 'evoluzione dei
prezzi degli hamburger nelle varie
aree del globo, indica una generale
sottovalutazione delle divise emer-
gentirispetto alle medie di lungo pe-
riodo. Questo crea una finestra di op-
portunita, secondo Sammy Suzuki,
co-cio strategic core equities di Al-
lianceBernstein, il quale punta so-
prattutto sui Paesi che potranno be-
neficiare della riconfigurazione del-
le catene di approvvigionamento.
Nutre particolare interesse per I'A-
sia, dalla Cina all'Indonesia, con que-
st'ultima che «sta riscontrando un
crescente interesse da parte dei pro-
duttori mondiali di auto e compo-
nenti, attratti dalle abbondanti risor-
se naturali del Paese e dalla capacita
di fornire input fondamentali per i
veicoli elettrici,comeil nichel eilra-
me». Oltre al Messico, che «benefi-
cia della vicinanza agli Usa».

Detto delle opportunita, occorre

anche considerare i rischi di punta-
re su economie per la loro natura
pitu fragili e da mercati finanziari
pit volatili. «I mercati emergenti so-
no spesso vulnerabili alle oscillazio-
ni dei tassi di cambio. Negli ultimi
anni, per esempio, la forza della va-
luta Usa ha creato non poche diffi-
colta, rendendo meno competitivi i
prodotti prezzati in dollari e influen-
do sulle condizioni di finanziamen-
toperiPaesieleaziende in via di svi-
luppo che presentano saldi negativi
con 'estero», aggiunge Suzuki.

Le complessita che caratterizza-
no questi mercati suggeriscono di
evitareil fai da te, ameno di possede-
re competenze finanziarie davvero
avanzate. Negli altri casi & possibile
sottoscrivere quote di un fondo co-
mune o di un Etf. La differenza prin-
cipale riguarda il fatto che la prima
categoria affida la movimentazione
del portafoglio a un gestore profes-
sionale e per questa ragione preve-
de commissioni pil elevate rispetto
alla seconda, che ha un approccio
passivo, di replica dei sottostanti. E
possibile scegliere tra soluzioni in
valutalocale o in valuta forte.
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@ L’OPINIONE

Economie spesso
fragilie volatilita

sono i pericoli maggiori
per chivuole
diversificarein quelle
aree.Lastrada
delrisparmio gestito

5,2%

La crescita prevista
dal Fondo monetario
per la Cinanel 2023

NIKKEI SU DEL 10%
DA INIZIO ANNO

Nell'ultimo anno la Borsa
giapponese ha perfomato
meglio dell'indice Msci
Emerging markets e anche
delle Borse mondiali nel loro
insieme. In particolare da
inizio anno l'indice Nikkei 225
ha guadagnato quasi il 10%,
anche grazie alle politiche
monetarie divergenti tra Stati
Uniti (restrittive) e Giappone
(espansive, confermate
anche direcente). l| Paese
continua ad avere tassi di
crescita bassi (+1,3% secondo
le stime del Fondo monetario,
per quest'anno) rispetto alle
altre economie dell'areaea
molti Paesi avanzati. In
compenso ha tassidi
inflazione ben piu contenuti
(+3,2% inmarzo).

(O Tutti i diritti riservati




PAESE :ltalia DIFFUSIONE :(400000)

PAGINE :20;21 AUTORE :Luigi Dell Olio
SUPERFICIE :97 %
AFFARISFINANZA PERIODICITA :Settimanale]
» 1 maggio 2023
” S
SECONDO L’FMI

LE STIME SUL PIL MONDIALE

In aprile il Fondo monetario
internazionale harivisto le stime
di crescita, come fa ogni trimestre
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Paesi asiatici emergenti
e in via di sviluppo
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