
Materieprime.Investirea lungo
termineconla transizionegreen
Cresceràla domanda
dei metalli industriali

usatiper limitare

emissioni inquinanti

Marzia Redaelli

I metalli industriali sono tornati
protagonistisui mercatifinanziari,

ancheperchéhanno un ruolo pri-

mario nelprofondoprocessodi tra-
sformazione dell'economiaglobale.

Tra letransizioni inatto laprin-

cipale èquellaenergetica,che im-

plica l'utilizzo di grandiquantitàdi
rame,nickel, litio, grafite, cobalto,
manganeseo uranio.Questimetal-

li, infatti, sonooggettodi investi-

mento di prodottidedicatiai rispar-

miatori, comefondi comuni o Etf

specializzatinelle materieprime o
nelle società coinvolte nella loro
produzione.L'appealnasce,infatti,
dalleopportunità nel lungo termi-
ne, più chedalla possibilità di gua-

dagno nelbreve- medio periodo.

Il rameèutilizzato nella produ-
zione deiveicoli elettrici,deicavi di

trasmissionedell'energiaelettrica,

dei pannelli solari o delle turbine
eoliche. Terrerare(chesono17 ele-
menti chimici,trai quali il ceriooil

lantanio) eargento servonoper la

produzionedell'energiarinnovabi-
le, mentrelitio, nickel, manganese,
cobaltoegrafite, sonocomponenti

fondamentaliperlo stoccaggio del-

l'energia, quindi per le batterie.
L'obiettivo Net Zero dell'Onu, che
mira al raggiungimentodellaneu-

tralità di emissioni di anidride car-

bonica 2050 staimponendola tra-

sformazione. Entro il 2035, per
esempio,dovrebbe esserevietatala
vendita di auto alimentate con
combustibili fossili.

«Percostruireun'auto elettrica
affermaAnnacarlaDellepiane,re-

sponsabile vendite per l'Italia di
HANetf - servono in media 207 kg

deimateriali chedefiniamo critici
per la transizione energetica,
mentreper un'autotradizionale ci

vogliono solo 34 kg. Dunque, la
domandadi ramee di tutte le altre
materieprimecoinvolte nella co-
struzione dei veicoli elettrici

esploderànei prossimi anni. Se-

condo le stimela domandadi litio
dovrebbediventare40 volte quella
attuale,quelladella grafite25 vol-
te, quelladel rame dovrebberad-

doppiare. L'aumento dellequota-

zioni, inoltre, ha reso possibile
l'estrazione anchein miniere che

eranoconsideratetroppo onerose,
comequellein Nevada,cheè detto
la Silicon Valley del litio ».

Le tensioni geopolitichee i ri-

schi reputazionalidi comprarema-

terie prime prodotte in Paesisan-

zionati ocheviolano idiritti uma-

ni, infatti, hanno incentivato la ri-

cerca di materie prime in Stati
comeil Canada,l'Australia,gli Stati

Uniti, il Cile, i Paesinordici dell'Eu-
ropa. C'è ancheun'integrazionea
montedi chiutilizza lemateriepri-
me. Peresempio,come spiegaDel-

lepiane, i costruttori di auto inizia-

no ad acquisirequotedi società mi-

nerarie specializzatein materiali a
loro indispensabili. Per esempio,
Stellantisha investito50 milioni di

euro in Vulcan energyzero carbon
litium e 150 milioni in McEwen
Copper,un'aziendadi rame.

Come tutte le materieprime,
però, anchequelle coinvolte nella
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transizione energetica hanno
quotazioni volatili, che non sono

compatibili con l'impazienza0 con
il timore di veder scendereil valo-

re dell'investimento. Il rame, per
esempio,èpiùcheraddoppiatosul

mercato di Londra da metà 2020,
quandoesploselapandemiadi co-

ronavirus escesesotto i 5.000dol-
lari pertonnellatae il picco rag-

giunto alla fine dello scorsoanno,
quandosuperòi 10.000 dollari. Da

gennaio,però, ha perso più del
20%eattualmente scambiaintor-

no a8.500 dollari.
MichaelPalatiello, ad di Wings

Partners,fa notare che le stime sui
prezzi futuri del ramesono molto
ampie: daquelledelGovernocileno

(uno deimaggiori produttori) che
prevedeche laquotazionerestista-

bile, nonostanteun calo dell'estra-

zione, aquelledi FatsmarketsRea-

search (unasocietàdi analisi spe-

cializzata sul settore minerario),
chevedecomecasobaseun prezzo
mediodel ramesoprai 9.000 dollari

già quest'anno edi nuovo soprai
10.000 nel 2024.

Dellepianeconfermache per gli

investitori puòvalerelapenainve-

stire indirettamentesui metalli,
tramite gli estrattori.Leazioni del-

le aziendeproduttrici,di solito, si
muovono con un effetto leva ri-

spetto ai prezzi dellemateriepri-
me eguadagnanodi più se salgo-

no. D'altro canto,espongonoaun
rischio ulteriore, quello della so-

cietà, e quindi è benenon concen-

trare l'investimento.
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Il rame.È utilizzatonella produzionedeiveicoli elettrici,deicavidi trasmissionedell'energiaelettrica,deipannelli solari o delle turbineeoliche
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