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Materie prime. Investire a lungo
termine con la transizione green

Crescera la domanda
dei metalli industriali
usati per limitare

emissioni inquinanti

Marzia Redaelli

I metalli industriali sono tornati
protagonisti sui mercati finanziari,
anche perché hanno un ruolo pri-
mario nel profondo processodi tra-
sformazione dell’economia globale.

Trale transizioniinattola prin-
cipale e quella energetica, che im-
plical'utilizzo di grandi quantita di
rame, nickel, litio, grafite, cobalto,
manganese o uranio. Questi metal-
li, infatti, sono oggetto di investi-
mento di prodotti dedicatiai rispar-
miatori, come fondi comuni o Etf
specializzati nelle materie prime o
nelle societa coinvolte nella loro
produzione. L'appeal nasce, infatti,
dalle opportunita nel lungo termi-
ne, piti che dalla possibilita di gua-
dagno nel breve-medio periodo.

Il rame é utilizzato nella produ-
zione dei veicoli elettrici, dei cavi di
trasmissione dell’energiaelettrica,

dei pannelli solari o delle turbine
eoliche. Terrerare (che sono17ele-
menti chimici, traiqualiil cerio oil
lantanio) e argento servono per la
produzione dell'energia rinnovabi-
le, mentrelitio, nickel, manganese,
cobalto e grafite, sono componenti
fondamentali per lo stoccaggio del-
I’energia, quindi per le batterie.
L’obiettivo Net Zero dell’Onu, che
miraal raggiungimento della neu-
tralita di emissioni dianidride car-
bonica 2050 staimponendo la tra-

sformazione. Entro il 2035, per
esempio, dovrebbe essere vietatala
vendita di auto alimentate con
combustibili fossili.

«Per costruire un’auto elettrica
afferma Annacarla Dellepiane, re-
sponsabile vendite per I'Italia di
HANetf - servono in media 207 kg
dei materialiche definiamo critici
per la transizione energetica,
mentre per un’auto tradizionale ci
vogliono solo 34 kg. Dunque, la
domanda dirame e di tutte le altre
materie prime coinvolte nella co-
struzione dei veicoli elettrici
esplodera nei prossimi anni. Se-
condo le stime la domanda di litio
dovrebbe diventare 40 volte quella
attuale, quelladella grafite 25 vol-
te, quella del rame dovrebbe rad-
doppiare. L’aumento delle quota-

zioni, inoltre, ha reso possibile
I’estrazione anche in miniere che
erano considerate troppo onerose,
come quelle in Nevada, che e detto
la Silicon Valley del litio».

Le tensioni geopolitiche e i ri-
schireputazionali di comprare ma-
terie prime prodotte in Paesi san-
zionati o che violanoidiritti uma-
ni, infatti, hanno incentivatola ri-
cerca di materie prime in Stati
come il Canada, I'’Australia, gli Stati
Uniti, il Cile, i Paesi nordici dell’Eu-
ropa. C’é anche un’integrazione a
monte dichi utilizza le materie pri-
me. Per esempio, come spiega Del-
lepiane, i costruttori di auto inizia-
no ad acquisire quote di societa mi-
nerarie specializzate in materialia
loro indispensabili. Per esempio,
Stellantis ha investito 50 milioni di
euro in Vulcan energy zero carbon
litium e 150 milioni in McEwen
Copper, un’azienda di rame.

Come tutte le materie prime,
pero, anche quelle coinvolte nella
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transizione energetica hanno
quotazioni volatili, che non sono
compatibili con 'impazienza o con
il timore di veder scendere il valo-
re dell’investimento. Il rame, per
esempio, & pit che raddoppiato sul
mercato di Londra da meta 2020,
quando esplose la pandemiadi co-

ronavirus e scese sotto i5.000 dol-
lari per tonnellata e il picco rag-
giuntoalla fine dello scorsoanno,
quando superoi10.000 dollari. Da
gennaio, pero, ha perso piu del
20% e attualmente scambia intor-
no a 8.500 dollari.

Michael Palatiello, ad di Wings
Partners, fanotare che le stime sui
prezzi futuri del rame sono molto
ampie: da quelle del Governo cileno
(uno dei maggiori produttori) che
prevede che la quotazione resti sta-
bile, nonostante un calo dell’estra-
zione,a quelle di Fatsmarkets Rea-
search (una societa di analisi spe-
cializzata sul settore minerario),
chevede come caso base un prezzo
mediodel rame sopraig.ooo dollari
gia quest’anno e di nuovo sopra i
10.000 nel 2024.

Dellepiane conferma che per gli
investitori puo valerela penainve-
stire indirettamente sui metalli,
tramite gli estrattori. Le azioni del-
le aziende produttrici, di solito, si
muovono con un effetto leva ri-
spetto ai prezzi delle materie pri-
me e guadagnano di piu se salgo-
no. D’altro canto, espongono a un
rischio ulteriore, quello della so-
cieta, e quindi € bene non concen-
trare I'investimento.
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