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I certificatiindossanol’airbag
perchinonamarischioevolatilità
Questistrumenti,adattiaclientiesperti,sonodeiderivaticartolarizzati legatiaunsottostante:indici,
azioni,materieprime,valute.A secondadellenecessitàsipossonoscegliereprodottipiùomenoaggressivi

diGIANLUCABALDINI

n I certificati so-
no prodotti per
investitori esper-
ti che hannosa-

puto regalare
soddisfazioni ai

risparmiatori. A patto, certo
che sappianoche si tratta di
strumenti nonper tutti.

«I certificati di investimen-
to si sonodimostratineglianni
uno strumento finanziario
particolarmenteversatile e
conprofili rischiorendimento
variegati», spiega alla Verità
Cedlab,piattaforma analitica
sul mercatoitaliano che con-
sente di operare sul mercato
deicertificati di investimento.
Trai prodotti più interessanti
ci sono«siastrutturedifensive
(comegli Airbag, chepermet-

tono di ammortizzare le per-
formance negativeascadenza
in casodi eventobarriera, e i
Fixedcashcollect,ossiacerti-
ficati con premio incondizio-

nato), sia prodotti in gradodi
corrispondererendimentipiù
elevati», dicono gli esperti.
«Dellaprima categoriapossia-
mo citare il Phoenixmemory
airbag,emessodaBnpPpari-
bas escrittosusottostantidel
settoreoil & gas,oppure il
Phoenix memory airbag,
emessodaCiti escritto suazio-
ni delsettoreautomotive.An-
cora più difensivoèil Fixedca-

sh collectairbagdiUbs:scritto
su unbasket di titoli italiani
(Stellantis, Tenaris, Moncler,

Eni),il certificatoriconosceun
premio mensile pari allo
0,66%con una protezionede-
cisamente elevata(- 23,7% nel
casodiun-70% dell’andamen-
to del titolo Stellantis).Tra le
strutture maggiormente ag-
gressive citiamo il certificato
emessoda Marexe scritto su
un basketcompostoda Tena-

ris, Stellantis,Nexi e Unicre-

dit, in gradodi pagareunpre-
mio mensilepari all’1,5%,per
unaperformanceannualizza-
ta pari a quasiil 17%.Cedola
elevata(1,15% mensile)anche
peril prodottodi Bnpparibas,
scritto sutitoli delsettoredelle
aviolinee,con unampiobuffer
barriera, pari al 58,5%.Per
concludere,citiamo due pro-
dotti legatia indici azionari,
menovolatili dei singoli titoli:
il CashcollectmemorydiUni-
credit, chepagalo0,89%finoal
-45% delFtsemib eil Cashcol-
lect memorystepdowndiVon-

tobel scritto sulsingoloindice
settorialeEurostoxxbanks».

«Viviamoin unoscenariodi
mercato profondamentedi-
verso rispetto a un anno fa»,

aggiungeChristopheGrosset,
direttore commercialeper
l’Europa di Spectrummar-
kets, «L’incrementodellavola-

tilità èpassatoe il percorsodi

rialzodeitassisista realizzan-
do pienamente.Questi due
cambiamenti sono anche ri-
scontrabili nelsentimentdegli
investitori individuali sui
mercati azionari osservandoi

dati Serix (l’indicecalcolatoda
Spectrummarketschemonito-
ra il sentimentdegliinvestitori
individuali,ndr)»,spiega,«Sea
inizio anno gli investitori si
mostravano ribassisti, con il
passaredeimesiil sentimentè
passatoin territorio rialzista,
in particolare sul Ftsemib, il
cui datoèsalitodall’89digen-

naio al106dimaggio.In questo
contesto, gli investitori sono
allaricercadiunaricalibrazio-
ne dei portafogli,siaattingen-

do all’obbligazionario,sia at-

traverso la selezionedi stru-
menti comei certificates,che
grazieallaloroversatilitàsono
in gradodioffrire unarisposta
rapida e completa al mutare

del mercato.A confermadiciò
c’è lacrescitadegliscambisia
nel segmentoinvestment sia
in quello trading, i cui volumi

per i certificati alevasonoau-
mentati soprattutto supiazze
di scambionontradizionali, a

discapitodegliexchangetradi-

zionali »,dice Grosset. «In au-
mento anchelapopolarità del
settoredegliinvestmentcerti-
ficates che havisto il mercato
italiano registrareil miglior ri-
sultato di semprenel primo
trimestre 2023,con volumidi
sottoscrizione che, secondo
Acepi(l’associazionedisettore,
ndr), hannosuperato i 5.500
milioni dieuro:anchequiper-
siste la tendenzaa richiedere
prodotti aprotezione,masi ri-
leva unaforteripresa (negliul-
timi due mesi)dellarichiesta
legataaprodotti di rendimen-
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