
AzionariDopoil Covidi gestoripuntano
sullenuoveopportunitàdelbiotech

IL PHARMA

CHERIPARTE
di Marco Capponi

F
inita l’era Covid i settori
farmaceuticoebiotecnolo-

gico sonochiamati a ri-
pensare sestessi,e gli in-
vestitori sonodi fronteal

bivio: continuarea scommettercio
cercarealtri lidi? Certoèchei nume-

ri diquestoprimotrimestrepongono
qualchedubbio,a cominciaredai
grandiprotagonistidellapandemia:
i produttoridi vaccini.Moderna,ad
esempio,havistoi suoiricavi trime-

strali scenderea1,9miliardidi dolla-

ri rispettoai6,1miliardidellostesso
periododel2022,proprioacausadel
bruscorallentamentonella vendita
diantidoti.Unproblemastrutturale
pertuttequellesocietàcheavevano
fatto all- in su businessvaccinale,
tanto più che l’Unione Europeaha
da poco rimodulato il suoaccordo
con altri due produttori, Pfizer e
Biontech,perridurredrasticamente
le consegne(dei900 milioni di sieri
ordinatine èservita appenala me-

tà). Le performancein borsaconfer-

mano il periodono di tante società
farmaceutiche e biotecnologiche
(cheeranoperòcresciuteanchea tri-
pla cifra in periodoCovid): nel2023
Biontechhapersoil 31%,Modernail
30%,Pfizeril 28%, Johnson& John-
son quasiil 13%.

Abbandonarela nave quindi?
Pergestoriedespertidi mercatoil
settorefarmaceuticoe biotecnologi-

co haancoratantefreccenella fare-

tra, a cominciaredallasuacapacità
di «resistereai ribassidel mercato

graziealla costantedomandadi cu-

re medicheealmegatrendscaturito
dall'invecchiamentodemografico»,
spiegaGianpaolo Nodari, ammini-

stratore delegatodi J. Lamarck. «I
progressinel sequenziamentogeno-

mico eil crescenteutilizzodell In-
telligenza Artificialeperrilevare
ediagnosticaremalattie,identifi-

care nuovibersaglifarmacologici
e analizzaregrandiquantità di
datimolecolariegenomiciinmo-

do rapido ed efficiente», prose-

gue, «hanno il potenzialedi mi-
gliorare drasticamentelo stan-

dard di curadeipazienti».

LatabellaFidapropostainpa-

gina mostraunaselezionedi 10
fondi di investimentoazionari
che,scommettendosulcomparto
farmaceutico- sanitario esuquel-

lobiotecnologico,dagennaioregi-

strano una performancemedia
del6,6%conpunteche,nel caso
delfondoDigital HealthEquity
diCreditSuisseFm, arrivanoa
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più del13,5%.Allargandolapro-

spettiva aun orizzonteannuola
performancesfiorail 6%,mentre
su tre annisiarriva al 4,7%con
puntedel22%.

Tra lesocietàdigestioneattive
nel settorec’è Cpr Am (gruppo
Amundi),checonil fondoCprIn-
vest MedTechmettea segnoun
+5,1%nel2023eun+10,8%a tre
anni. «Nonostanteun indeboli-
mento delladomandagiàvisibile
inmoltisettoridell’economia,sti-

miamo chei ricavilegatialletec-

nologie medicaliresterannosoli-

di con unanuovaespansionedei
marginitra lafinedel2023el ini-
zio del 2024», spiega Andrea
Mossetto, head of investment
specialistsdi Cpr Am. «Le pro-

spettive delsettoresonofavorevo-

li »,aggiunge,«grazieafattori co-

me laripartenzadelciclodi inno-

vazione, lastabilitàdi personale
ospedalieroe i trend in crescita

delle operazioni ospedaliere».

Peril2023il moneymanagerpre-

vede chegli utili perazionedelle
aziendedel compartocrescano
tra il 6% e l’ 8%. I rischi? Il più
grandeperMossettoèrappresen-

tato dagli attacchi informatici,
cheimpongonoaiproduttorididi-

spositivi medicidiimplementare
sistemidicybersecurity.

Schorderscon il fondo Sisf
HealthcareInnovation mettea
segnonel2023unaperformance
del 4,5%.Secondoil fund mana-

ger globalhealthcareJohnBow-
ler «il ritornoalla normalitàpo-

st-pandemia rafforzai fattori se-

colari alla basedegliinvestimen-
ti alungotermine,comeadesem-

pio l’invecchiamentodellapopo-

lazione ». Quantoai sotto- settori

dapreferire,peril moneymana-

ger «l’obesitàèsemprepiùricono-

sciuta comeun fattore cruciale
nellosviluppodi malattiecroni-

che comeil diabete». Il lanciodi
duesoluzioni«chiamateWegovy
eMounjaro,diprossimaapprova-

zione, rappresentanoi primi trat-

tamenti farmacologiciche offro-

no un’efficaciavisibileconeffetti
collateralilimitati». Epoici sono
i progressinei trattamenti che
«rallentano la progressione
dell’Alzheimer:un vantaggioper
i pazientie unenormerisparmio
peril sistema».

Thematics Asset Manage-
ment, affiliata diNatixis Im, si
approcciaal settoreconil fondo

Thematics Wellness, che nel
2023guadagnail 3,4%.Secondo
la portfolio manager,Marine
Dubrac,treareesonoparticolar-

mente interessanti.Primo, «la
diagnosticaprecoce,che aiuta i
mediciaesseresemprepiùpreci-

siemenoinvasivi». Unesempioè
l’azienda americana «Exact
Sciences(+66% nel 2023,ndr),
cheevita la necessitàdi unaco-

lonscopia ».Secondo,elencalamo-

ney manager,«il medtech,chesi
tratti di pacemaker,apparecchi
acustici,occhialida lettura». In
questocaso l’aziendada tenere
d’occhioèEssilor(gruppoEssilor-

Luxottica), cheha recentemente
sviluppato«una tecnologiache
rallentae addirittura invertela
miopiachecolpisce circa il 10%

dei bambini in età scolasti-

ca».Terzo,«la salutementaledei
consumatori», dice Dubrac,«una
nicchiapiccolamaincrescitache
spaziadagli integratorialla die-

tetica fino alleapplicazioniperla
meditazione».

Altro vantaggiodi questosot-

to- settore, secondolamoneyma-

nager, èchele aziendechenefan-

no partenonsononecessariamen-

te appartenentialsettoresanita-
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rio in senso stretto: «Ad esempio

Garmin, produttore di gps e
smartwatch, i cui orologinon so-

lo tracciano l'attività fisica ma
anche indicatori di salute come

la frequenzacardiaca, il tempo di

recupero e il consumo massimo

di ossigeno ». (riproduzioneriser-
vata)
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