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Arriva unEtf sullespeseNato
Primaquotazioneieri aLondraeFrancoforte.Lascommessadellasocietàdigestioneèchei Paesi

dell’Alleanzacontinuerannoa incrementaregli investimentimilitari. Al3% l’esposizioneaLeonardo

DI MARCO CAPPONI

L
aguerrain Ucrainapotreb-

be esseresolo il primo di
unalungaseriediconflitti
diunoscenariogeopoliti-

co mondialeintotalerimescola-

mento. Mentre altri fronti mi-
nacciano di esplodere,comeCi-
na-Taiwan, enontrovaunasset-

to la polverieramediorientale,
le speseper la difesain ambito
Natostannoraggiungendocifre
astronomiche.Sono arrivate a
2,2miliardi di dollari nel2022,
unrecordstorico,enonsembra-

no sulpuntodidiminuire.
Da questa premessaparte la
scommessadi Hanetf,chehade-
ciso di quotare, partendo da
LondraeFrancoforte,l’Etf Fu-
ture of Defence.Secondoquan-

to appresoda MF-Milano Fi-
nanza, ilreplicantesbarcheràin
BorsaItalianamolto presto,os-
sia venerdì 14 luglio. Con un
Total ExpenseRatio (indicato-
re dei costi di gestione)dello
0,49%, l’Etf (areplica fisica)è
unpo’ più economicodellame-

dia dei replicantitematici censi-
ti daEtf.com (0,6%).

Il prodottodi investimentore-

plica l’EqmNato+Futureof De-

fence Indexeusandounapproc-

cio passivoincludesocietàper
le quali più del 50% dei ricavi
complessividerivi dallaprodu-

zione edallosviluppo di mezzi
militari, attrezzatureperladife-
sa o servizi di cybersicurezza
forniti a Paesidella cosiddetta
Nato Plus, cioè i 31 membri
dell’Alleanza Atlantica più gli
Stati considerati alleati degli
Stati Uniti, quindi Australia,
NuovaZelanda,Giappone,Co-
rea delSude Israele.
LascommessadiHantetfè che
i Paesidell’alleanzaallargata,e
in particolare quelli europei,

possanoarrivarebenprestoaso-
stenere sforzieconomicimilita-

ri superiorial 2% dei rispettivi
prodotti interni lordi. Una so-
glia chein nazioni comel’Italia
èancoralontana(all’1,51% nel
2022,secondoi datiNato), ma
che il segretariogeneraleJens
Stoltenberg, il cui mandatoè
stato peraltro prolungato pro-

prio ieri per unaltroanno, hadi

recentedefinito «il minimo per

LE FRONTIEREDEL RISPARMIO

Arriva l’Etf dellaguerra

ASSICURAZIONI,L’ANIA CHIEDE LA RIFORMA DELLEPOLIZZEVITA. E MENO TASSE

L’ExchangeTradedFundlanciatodaHaneftdebutteràaPiazzaAffari il 14luglio
Investiràin societàdiPaesiNato attivein ambitomilitare o dellacybersicurezza
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quantoriguardale speseindife-
sa ». Più in generale,l’assunto
dacui partel’Etfè cheil merca-

to delladifesapossaraggiunge-

re nel 2027i 718miliardi di dol-
lari di valorea livello globale,
conun tassodi crescitacompo-

sito annuodel5,6%.«Fondire-

lativi alla difesa esistono,ma
tendonoaessereindustriali pe-

santi e nonfocalizzatisulla Na-
to e suisuoialleati,cheperdefi-
nizione sonoun’alleanzadifen-

siva e nondi aggressione», ha
segnalatoHectorMcNeil, fon-

datore eco-ceo di Hanetf.
L’esposizionealmercatoameri-

cano è, comeprevedibile,quel-
la preponderante,circail 62%

diquellacomplessivadel repli-
cante, chehaassetnettidi 1,01
milioni di dollari. La società
più pesatanell’indiceè l’ameri-
cana Broadcom (4,99%), spe-

cializzata in sistemidi cybersi-
curezza. Seguela franceseTha-
les, societàdell’aerospaziocon
cui Leonardo ha costituito la
jointventureThalesAleniaSpa-

ce. Epropriol’aziendaleaderin

Italia nel settore della difesa,
guidataoggidall’amministrato-
re delegatoRobertoCingolani,
compare nel portafoglio
dell’Etfcon unpesodel3,12%

(unicasocietàitalianadelpanie-

re). Altri titoli di rilievo sono
Palo Alto Networks (4,65%),
Check PointSoftware(4,59%)
e la tedesca Rheinmetall
(4,48%).
Quantoal pesospecifico delle
singoleareegeografiche,si se-
gnala unafortepresenzadi tito-

li israeliani (8,58%), visto an-
che lo sviluppodelPaesein am-

bito cybersecurity. Seguono
Francia (7,79%), RegnoUnito
(5,38%) e Germania (5,19%).
(riproduzioneriservata)
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