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«Le banchecentralisonostatelentenelcontrastarel’inflazione»
Laprossimasettimanatornanoin
scenalebanchecentrali.Ha
ragionechicritica il lorooperato?
«Credochelepersonenonabbiano
chiaroqualesia il perimetrodelle
banchecentrali epensanocheloro
sappianopiù di quantolascino
credere.Larealtàècheloro non
sannoqualieventisarannoingrado
diinfluenzare il mercato,in positivo
o in negativo,nel futuro enon
possonoprevederlo.C’èunmotivose
lalinea comunicativadellaFed,così
comequelladellaBce,rimane quella
diunapoliticamonetaria guidatadai
dati.Larealtàè chein questotiro a

segnocontro l’inflazione, il
caricatoredelle banchecentraliera
completo.Siè,però,aspettatotroppo
aintervenire e,quandolo si èfatto,si
èstati troppolenti. Quandosiparte
daunlivello di tassia zeroo negativo,
la traiettoria di rialzo potevaessere
molto più rapida».

Perchéquestoritardo?
«Nellaletturadeidati, il punto chiave
ècomprenderequali siano
effettivamentei fattoriche li
influenzano.Dopoesserestati
abituati a un contestodi inflazione
molto bassa,si èvistaun’impennatae

se,daprincipio, leragionidi ciò
potevanoesserepalesi,col passare
deltempo sièanchevistocheal
venire menodialcune condizioni,
l’inflazione non siè abbassata».

A cosadobbiamo, quindi,untasso
di inflazioneancorasostenuto?
«Ciòchesistavedendoèchea
guidare l’inflazione delloscorsoanno
sonostate leaziende.Nellospecifico,
lesocietàcheneavevanolaforza
hannoaumentatoi prezzi alconsumo
più velocementerispettoall’aumento
dei costi,nel tentativodi isolarei
propribilanci e preservaregliutili ».
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