
BruscafrenatadellaBorsadi Parigi
Male i titoli dellusso,vola l’energia
Nel terzotrimestre,l’indiceCachadimezzatolaprestazionepositivaregistratanellaprimametàdel2023

Lvmhpagaitimori peruncrollodellespesedinicchiain Cina,il bigdeicallcenterTeleperformancefa- 46%

di GIANLUCABALDINI

n Per laBorsadi
Parigi il terzotri-
mestre 2023 è
stato particolar-
mente pesante
poichéhasignifi-

cato quasi il dimezzamento
dellaperformancepositivaac-
cumulata nei primi sei mesi
dell’anno,quandol’indice Cac
avevaottenutoun+21%di ren-

dimento. A contribuirealla
frenatadei titolidel lusso(do-
ve leazioniLvmhsonosempre
campioni ma sonocomunque
crollate)ci sono stati i timori
soprattuttodelcalodeiconsu-
mi discrezionali in Cina.Con
un fatturato che quest’anno
potrebbesfioraregli88miliar-
di di euro,il numerounomon-
diale del lussopossiedepiù di
75marchi, dovei businesspiù
redditizisono quellideglialco-
lici e soprattutto quello della
pelletteria. Lametàdelleven-

dite arrivadaDior,LouisVuit-
ton eCélineconmargini di ol-
tre il 41%nelprimo semestre.

«L’inflazioneele turbolen-
ze economichestanno intac-
cando l’appetito deiconsuma-

tori per lamodadifasciaalta»,
dice SalvatoreGaziano,diret-
tore investimenti di SoldiE-
xpert Scf.«Da inizio annoPa-

rigi mostracomunqueun rial-
zo di oltreil 14%,pursediverse
società quotatehannoforte-
mente delusoleaspettativenel
2023,passandoletteralmente

dallestelleallestalle».
È il caso,adesempio,di Te-

leperformance che ha visto
nel2023lequotazioniperdere

ancora pesantemente(-46%).
Questasocietà(numerounoal
mondo nella gestionedei call
center)eraconsideratafino al-

loscorsoannounodeicampio-
ni dei titoli della «crescita» e
l’irrompere sulla scenamon-
diale dell’intelligenza artifi-
ciale fa temere(nonostantele
smentitedei suoi manager)
cheil suomodellodibusiness
possasoffrirne inmodosigni-
ficativo. La settimana scorsa,

poi,avevacolpito il crollo diAl-
stom(- 37,6% in un giorno)do-
po chelasocietà(unodeiprin-
cipali produttori di treni al
mondo)avevaannunciatopro-

blemi nella gestionedel capi-
tale circolante.

Per il settore bancarioan-
che inFranciail momentosi è
confermato, per la maggior
partedegli istituti, positivo,
come dimostra l’andamento
di Bnp Paribas.Lo stessoav-

viene per il settoreenergetico
dove il campione nazionale,
TotalEnergies,è statofavorito
nelterzo trimestredalrecupe-

ro delprezzodelpetrolio edai
multipli molto bassinelsetto-
re. «Crediamochelamaggiore
fiducia sul Cac 40», spiega
Christophe Grosset,direttore
vendite per l’Europadi Spec-
trum Markets,«siaunadimo-
strazione del fatto che,nono-

stante le incertezzeche pesa-

no sui mercatiazionari,gli in-
vestitori individuali,einparti-
colare i trader, continuano a
operare inmodosostenuto».

Bene ancheil settore turi-
stico- alberghiero: quest’anno
in Francia, dove il campione
internazionaleAccorhasapu-

to approfittare delforteafflus-
sodi clienti francesieinterna-

zionali desiderosidi godersile
vacanzedopolapandemiaodi
partecipareainumerosieven-

ti sportivi e aziendali chesi
susseguonoaParigi.

Pesante,invece, anche in
Franciail momentoper il set-

tore l’immobiliare, dove il
prezzomedioal metroquadro
a Parigiè scesosotto i 10.000
euro.È laprima voltadal2019
chequestoprezzoscendesot-
to questasogliasimbolicamai
superataprima.
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