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ALLIAN

Il nastra obiettivo & attenere apprezzamenta del capitale a lungo ter

mine, & per tarle adottiamo un approceio strategica. |n primo luoge,
investiame principalmente in azioni cinesi A shares, che presentana
sia una valutazione attraente che un potenziale di rendimento convin=
cente. Gli investitori consapevoli delle sfumature che caratterizzano la
politica cinese & | pancrama ecanomico possone trovare opportunith
solide e a lunga termine. Per esempio, impegno del Paese s raggiun-
gere entio | 2060 la neutralits di carbonio pud rappresentare una
tendenza politica chiave di hungo periado che dovrebbe sostanere le
ariende cainvolte nella transizione,

Ci sona malte aziende tra cui scegliere che operano in var settor| s
passs dallindust-is alle utility, st matesiali, ai beni di consumo discre-
zional| e alla tecnalogia. Noi abbiame identificate drca 400 titoli cine-

s\, sia enshore che offshore, che stanno partecipando attivamente alla

iziane verso il net zere e hanno une capitalizzazone di mercate di
almeno 1 miliardo di dellari

Ds questo pos!, possiamo individuare T candidati pil promettenti cer
cando | veri leader del settore, ossia le aziende dawwero in prima lines
versa lobisttivo delle zero emissioni, che affrontans al tempo stesso
i rischi connessi al cambiamento cimatico. | possibili candidati all'in-

vestimenta. infine, dovrebbere avere modelli di business con un sclido

PRIMI CINQUETITOLI
Kweichow Moutai Co. _ 4.4%

Zijin Mining Group _ 3.1%
Guotai Junan Securities - 26%
Gree Electric Appliances of Zhuha [ 25%

Ping An Insurance Group of China - 25%

ot A dat] 130

John Lin
ALLIANCEBERND

vantaggio competitivo, titoll mtersssanti dal punto di vista delle valu
tazian, e dowebbero essere capaci d generare una crescits sostenibile

2 lungo termine.

Gestore John Lin
Benchmark MSCI China A Onshore Index
Patrimonio (milioni di dollari) 168,0

Alpha” 268

Beta” 088

Sharpe Ratic” 0,04
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