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L'industria farmaceutica galoppa
grazie alle cure contro l'obesita

Il comparto € positivo nonostante la discesa degli inventori di vaceini anti Covid. Interessanti Novo Nordisk
ed Ely Lilly. AllianceBernstein: «Meglio guardare il quadro generale e non singole sperimentazioni»

di GIANLUCA BALDINI

M L’'andamento
dei titoli farma-
ceutici in Borsa
nonsmettedida-
re soddisfazione
achi sa scegliere

correttamente dove investire.
Il 2023 ¢ infatti stato un anno
straordinario per alcuni titoli
farmaceutici (come Novo Nor-
disk ed Eli Lillyche hannolan-
ciato con grande successo dei
farmaci dimagranti) e pessi-
mo per altri (come le societa
ex stelle dei vaccini tipo Pfi-
zer, Biontech e Astrazeneca).
In particolare, secondo un re-
cente report degli analisti di
Ubs, il settore pharma potreb-
beritornare afarsinotaregra-
zie ai forti flussi di cassa di
molte societa e alle valutazio-
ni in alcuni casi ancora inte-
ressanti. Certo, molto dipen-
de dai singoli casi. Per esem-
pio, su Novo Nordisk (salita
negli ultimi 12 mesi di oltre il
53% e diventando la societa
con maggiore capitalizzazio-
ne di Borsa in Europa supe-
randoquindiLvmbh) il giudizio
€ meno positivo a causa del
multiplo prezzo/utili molto
elevato, superiore a quello dei
concorrenti.

Peraltro, é proprioil settore
dei farmaci dimagranti quello
sucuisistaconcentrandol’in-
teresse del mercato. con tutte

le pit importanti societa del
settore che stanno cercando

di entrare in questo enorme
mercato. Non a caso anche
I’ad di Pfizer, Albert Bourla,
ha detto che & un mercato do-
ve il gruppo guarda con atten-
zione e ha sperimentazioni in
corso di diverse molecole.
Proprio Pfizer, dal canto suo,
¢ stata fra le societa (come al-
tri gruppi specializzati in vac-
cini) che durante la pandemia
aveva visto i ricavi, gli utilie i
prezzi in Borsa raddoppiare
per poi pagare pegno succes-
sivamente. «Per questa ragio-
ne, chi si approccia a questo
settore come investitore do-

vrebbe puntare a un paniere
diversificatodisocieta enona
pochi nomi, anche se di spie-
co», ricorda Salvatore Gazia-
no, direttore investimenti di
Soldiexpert scf.

LasvizzeraRoche (che pesa
circail15% negliindiciaziona-
ri svizzeri) nel 2023, per
esempio, ha perso oltre il 7%
(dividendi compresi) e il 40%
dai massimi dell’aprile 2022
confermando che non esisto-
no societa o settori al riparo
dalle fluttuazioni.

«Secondo noi, la chiave del
successo per gli investitori

azionari € puntare sul busi-
ness, non sulla scienza», spie-
ga Vinay Thapar, gestore di
AllianceBernstein, «Piuttosto
che voler prevedere I'esito
delle sperimentazioni di nuo-
vi farmaci, é preferibile svi-
luppare un quadro chiaro di
come I'innovazione. i prezzi e

le dinamiche politiche possa-
no influenzare la redditivita e
il tasso di crescitadiun’azien-
da».

«Dopo un paio di anni di
consolidamento post Covid, il
megatrend della biotecnolo-
gia ha trovato e staritrovando

un ambiente nuovamente fa-
vorevole grazieafarmacirivo-
luzionari, come quello per
I’Alzheimer o quello contro il
diabete el'obesita. Sea questo
aggiungiamo l'uso intenso
dell’intelligenza artificiale
che permette di processare
un’enorme quantitadidatisa-
nitari, ci sono tutti i presup-
posti per pensareaun aumen-
to di pitt del 50% del fatturato
del settore, ovvero di circa 250
miliardi di dollari», conclude
Gianpaolo Nodari, ad di J.La-
marck.
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[ TITOLI DA TENERE D'OCCHIO
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