
L’industriafarmaceuticagaloppa
graziealle curecontrol’obesità
Ilcomparto èpositivononostanteladiscesadegli inventoridi vacciniantiCovid. InteressantiNovoNordisk
edEly Lilly. AllianceBernstein:«Meglio guardareil quadrogeneraleenonsingolesperimentazioni»

diGIANLUCABALDINI

n L’andamento
dei titoli farma-
ceutici in Borsa
nonsmettedida-

re soddisfazione
achisa scegliere

correttamentedoveinvestire.
Il 2023èinfatti stato unanno
straordinarioper alcuni titoli
farmaceutici (comeNovoNor-
diskedEliLilly chehannolan-

ciato con grandesuccessodei
farmaci dimagranti) e pessi-
mo per altri (come le società
ex stelledei vaccini tipo Pfi-
zer, Bionteche Astrazeneca).
In particolare,secondoun re-
cente report degli analisti di
Ubs,il settorepharmapotreb-
be ritornareafarsinotare gra-

zie ai forti flussi di cassadi
molte societàeallevalutazio-

ni in alcuni casi ancora inte-
ressanti. Certo,molto dipen-
de daisingoli casi.Per esem-
pio, su Novo Nordisk (salita
negli ultimi 12mesidi oltreil
53% e diventando la società
con maggiore capitalizzazio-
ne di Borsa in Europa supe-
rando quindi Lvmh)il giudizio
è meno positivo a causadel
multiplo prezzo/utili molto
elevato,superiore aquellodei
concorrenti.

Peraltro,èproprio il settore
deifarmaci dimagrantiquello
sucui sistaconcentrandol’in -
teresse delmercato,con tutte

le più importanti societàdel
settoreche stannocercando

di entrarein questo enorme
mercato. Non a casoanche
l’ad di Pfizer, Albert Bourla,

hadettocheèunmercatodo-

ve il gruppoguardacon atten-
zione ehasperimentazioni in
corso di diversemolecole.
Proprio Pfizer, dalcantosuo,
èstatafra le società(come al-

tri gruppi specializzatiin vac-

cini) chedurante lapandemia
avevavisto i ricavi, gli utili e i
prezzi in Borsa raddoppiare
perpoi pagarepegnosucces-

sivamente. «Perquestaragio-
ne, chi si approcciaa questo
settore come investitore do-

vrebbe puntarea un paniere
diversificatodisocietàenon a
pochi nomi, anchesedi spic-
co», ricorda SalvatoreGazia-
no, direttore investimenti di
Soldiexpertscf.

LasvizzeraRoche(chepesa
circail 15%negliindici aziona-

ri svizzeri) nel 2023, per
esempio,haperso oltre il 7%
(dividendi compresi) e il 40%
dai massimi dell’aprile 2022
confermandoche nonesisto-

no società o settori al riparo
dalle fluttuazioni.

«Secondonoi, lachiavedel
successoper gli investitori

azionari è puntaresul busi-
ness, nonsulla scienza», spie-
ga Vinay Thapar, gestore di
AllianceBernstein,«Piuttosto
che voler prevederel’esito
dellesperimentazionidi nuo-
vi farmaci, è preferibile svi-
luppare unquadro chiaro di
come l’innovazione,i prezzie

ledinamichepolitiche possa-
no influenzare laredditività e
il tassodicrescitadi un’azien-
da».

«Dopo un paio di anni di
consolidamentopost Covid,il
megatrenddella biotecnolo-
gia hatrovatoe staritrovando

un ambientenuovamentefa-
vorevole grazieafarmacirivo-
luzionari, come quello per
l’Alzheimer oquello contro il
diabeteel’obesità.Seaquesto
aggiungiamo l’uso intenso
dell’intelligenza artificiale
che permettedi processare
un’enormequantitàdidati sa-
nitari, ci sono tutti i presup-
posti perpensareaunaumen-
to di più del50%del fatturato
del settore,ovverodi circa250
miliardi di dollari», conclude
GianpaoloNodari,addi J.La-
marck.
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