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Agli azionisti oltre 6,6 miliardi,
balzo in Borsa sul buyback

Il bilancio 2023

Prima per capitalizzazione
in Europa a 75,5 miliardi
grazie al rialzo del titolo

Alberto Annicchiarico

Stellantis ha raggiunto nel 2023 ri-
sultati che definisce «record» e le
prospettive per I'anno in corso con-
fermanol'impegnoaproseguiresulla
viadella crescita, nonostante le tur-
bolenze in vista. I ricavi netti hanno
toccato'annoscorso quota 189,5 mi-
liardi di euro(+6%)ele consegnei6,2
milioni(+7%). L' utile netto ¢ aumen-
tatodell'11%a 18,6 miliardi. Il risulta-
to operativo rettificato € aumentato
dell’1% a 24,3 miliardi, ma con un
marginedel12,8%,inflessione (13,4%
nel’22). Ha pesatoil calo del 10%del-
I'utile operativo nella seconda meta
del 2023, quando lo sciopero di sei
settimane peril rinnovo dei contratti
delle Big Threea Detroithaprovocato
interruzioni nelle attivita in Nord
America, puntodiforzaperiprofitti
del quarto gruppo automobilistico
mondiale per volumi.

Nel 2023 Stellantis ha distribuito
6,6 miliardidieuro agliazionisti sot-
to forma di dividendi e riacquisti di
azioni, con un aumento del 53% ri-
spettoai 4,3 miliardidel 2022.11 flus-
sodicassaindustriale netto e statodi
12,9 miliardi di euro, in crescita del
19% rispetto al 2022. La situazione
patrimoniale e solida, con unaliqui-
dita industriale disponibile di 61,1
miliardi. Nel 2024 Stellantis imple-
menteraun programmadi riacquisto
diazioni proprie per 3 miliardidieu-

ro. Le azioni saranno acquistate nel
corso diun periodo che terminerail
31dicembre 2024. Il mercato ha ac-
colto con favore questi dati. Il titolo
ha chiuso conun +5,74% (+50% nel-
l'ultimoanno), portandola capitaliz-
zazione a 75,5 miliardi, terza dopo
Tesla e Toyota e prima in Europa.
Le prospettive peril 2024, che se-
condoalcunianalisti restanoun po’
vaghe, contemplano I'impegno mini-
mo di ottenere un margine di utile
operativorettificatoa duecifre, non-
ché un flusso di cassaindustriale net-
topositivo, nonostante le incertezze
macroeconomiche. Schemaidentico
aquellodel biennio appenatrascor-
so. Stellantis sidefinisce «on track».
Ildirettore finanziario, Nathalie Kni-
ght, ha osservato che la guidance «é
ilnostro impegno minimo ognianno,
rimaniamo moltoimpegnati su que-
sta prospettiva». Il gruppo prepara
un’offensivaconillanciodi18veicoli
full electric, per un totale di 48 mo-
dellidisponibilientrolafine dell’an-
no. Cavalli di battaglia la nuova Ci-
troén €-C3, con prezzi a partire da
23.300 euro. EpoiJeep Avenger, Eu-
ropean Car of the Year 2023. Inoltre
con la Peugeot E-3008 Stellantis ha
lanciatola prima delle quattro nuove
piattaformededicateaiveicoliabat-
teria(Bev),la STLA Medium, autono-
miafinoa7oo chilometri. Laseconda
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piattaforma, STLA Large, in arrivo,
promette 800 chilometri.

Unpianocostoso, che,inattesadi
un’allentamento delle politiche mo-
netarie, potrebbe pesare sullareddi-
tivita. Knight ha opposto a questa
obiezionela grande flessibilita cheil
gruppo sapra dimostrare proprio
grazie alle nuove piattaforme, of-
frendo un ventaglio di scelte mirate
senzarischiare scorte eccessive. Inol-
tre,haaggiuntolacfo, supplychaine
prezzidimateriali- Stellantis sie as-
sicurata I'approvvigionamento di
materie primefinoal 2027-oltre che
di logistica si sono normalizzati.
«Siamoingradodiresistere - hadet-
toKnight -aquellochepensiamosa-
raunanno piuttosto turbolento».

Secondo gli analisti di Citi & vero
che Stellantis esegue benelasuastra-
tegia, ma le aspettative di utili e di
riacquisto sono elevate. Per Gabriel
Debach, marketanalyst dieToro, «la
crescita deivolumi superioreaquella
del fatturato solleva interrogativisul-
le sfide in vista e sulla concorrenzae
i prezzi». Tuttavia,«il futuro del-
l'azienda sembra promettente, sup-
portato dal dividendo, dal piano di
buyback e da solidi bilanci».

Infine, avvicendamento in Cda.
Claudia Parzani sara proposta come
amministratore non esecutivo indi-
pendente del gruppo in occasione
della prossima assemblea degli
azionisti, il 16 aprile. Parzani, part-
ner diunostudiolegale globale edal
2022 presidente di Borsa Italiana,
succedera a Kevin Scott.
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