
Settori.I conflitti, la cyberguerraele parole
di Trumpinfiammanoi titoli delladifesa
Il comparto
è in rialzo

dall'invasionerussa
in Ucraina

Negli ultimi anni il faro dei mercati

si è accesosul settoredella difesa.
Dall'invasionerussain Ucraina

nel febbraio2022,l'indice globale
delle azionidelcomparto ha gua-

dagnato il 36%; dal bombarda-

mento di Hamasa Israele il rialzo
è statodel 18%.

I conflitti si sono aggiunti a un

clima di tensioneglobale che da
tempo haportato l'attenzionede-

gli investitori sulle società che

operanodirettamenteo indiretta-

mente perla sicurezzanazionale.
La concorrenzatra Stati Uniti e Ci-

na nella tecnologiasi rifà proprio
alla volontà delle due potenzedi

mantenere la propria influenza
politica edi aumentarel'indipen-

denza economica.

Negli ultimi due annimolti tito-

li hannocompiuto balzi enormi:
tra le società aerospazialil'italiana
Leonardo fa + 186%, l'indiana
Bahrat+174%,l'ingleseBae System
+105%;il produttore di armi tede-

sco Rheinmetallèsalitodel284%,
leaziendedi elettronicaper i siste-

mi di difesa Aselsan (turca) del
423% e Hensoldt ( tedesca) del
171%. Tra i pochiribassi,invece,ci

sono quelli di L3Harris Technolo-

gies (-23%), che appaltaservizi di

difesa Usa e Avon Protection

(-8%), cheproduce dispositivi di
protezione per i militari.

Inoltre, la campagnaelettorale
di Donald Trumpcontinuaa getta-

re benzinasul fuocodelle società

della difesa, con dichiarazioni
shock nelsuostile. Trump, infatti,

ha lanciatouna forte provocazione
all'Europa,perché porti le spese
perladifesaal 2%del Pil come pre-

visto daipatti Natosevuole essere
protettaincasodi attaccorusso.In
aggiunta,ha assicuratosupporto
alla National Rifle Associationof
America, l'organizzazionedei fuci-

li cheoperaper il diritto adetenere
armi echecontaquasicinque mi-

lioni di membri,unplotoneche vo-
ta echecompra fucili, pistoleecc.

Certo, anchese Trump fosse
eletto,nonpotrebbeagireda solo
e ritirare gli Stati Uniti dall'Allean-

za Atlantica senzal'approvazione
del Congressoo dei dueterzi del
Senato. Comunque, l'art. 5 del
Trattato della Nato prevede
espressamentela difesa in solido
deiPaesimembriin casodi attacco.

« In ogni caso - afferma Anna-
carla Dellepiane, Head of sales
Italy di HANetf, che ha quotato
l'Etf Future of defence- alla luce
della situazionegeopoliticaattua-

le, leprevisioni di andamentoper

il settorenon possonoche essere
positive. Infatti, nei piani attuali
restavalido quanto stabilito dalla
Nato, ossiail raggiungimento di

unaspesaper la difesapari al 2%

delPil deivari Paesie,sebbenedi-

versi Stati abbianogià raggiunto

questasoglia nel 2023 - tra cui il

Regno Unito, gli StatiUniti, la Po-

lonia, la Finlandia, la Romania,la
Grecia e l'Estonia - sono ancora

molti i membrichedovrannoarri-

vare atoccarla.Quindi,è scontato
chela spesaper la difesasia desti-

nata acrescerequest'anno,con le
conseguentiripercussionipositive
per i titoli del settore».
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dell'industria delladifesac'è sen-

z'altro quellodelcyberspazio,che
è stato identificato dallaNato co-

me unnuovofronte da proteggere
accantoa terra, maree aria. I nu-

merosi attacchi informatici della
Russiacontro l'Ucrainae i suoi al-

leati sonoladimostrazionepratica
della sua rilevanza.

Non mancano,però,fattori ne-

gativi per leprospettivedelle azio-

ni delladifesa.Tra le principali, il

crescentepesodei criteri di soste-

nibilità per gli investimenti, che

fanno schermo contro le società
non attenteaiprincipi eticieal ri-
spetto deidiritti umani e dell'am-

biente (si veda articolo in basso).
Dellepianefa notare,però,che dei
mille miliardi stanziati dall'Unio-

ne europeaper il GreenDeal, 100
sono destinatia unfondo per la di-

fesa, chedovrebbefungereda de-

terrente anuovi conflitti.

—Ma.R.
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L'avallo. Donald Trump ha ricordato agli elettori di essereun sostenitoredell'industria delle armi
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