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Settori. I conflitti, la cyberguerra e le parole
di Trump infiammano i titoli della difesa

Il comparto

¢ inrialzo
dall’'invasione russa
in Ucraina

Negliultimi anni il faro dei mercati
siéacceso sul settore della difesa.

Dall'invasione russain Ucraina
nel febbraio 2022, I'indice globale
delleazioni del comparto ha gua-
dagnato il 36%; dal bombarda-
mento di HamasaIsraeleil rialzo
e stato del 18%.

I conflitti si sono aggiunti a un
clima di tensione globale che da
tempo ha portato'attenzione de-
gli investitori sulle societa che
operano direttamente o indiretta-
mente per la sicurezza nazionale.
La concorrenza tra Stati Uniti e Ci-
na nella tecnologia si rifa proprio
alla volonta delle due potenze di
mantenere la propria influenza
politicae diaumentarel’indipen-
denza economica.

Negli ultimi due anni molti tito-
li hanno compiuto balzi enormi:
trale societa aerospazialil’italiana
Leonardo fa + 186%, l'indiana
Bahrat +174%, I'inglese Bae System
+105%; il produttore di armi tede-

sco Rheinmetall e salito del 284%,
le aziende di elettronica per isiste-
mi di difesa Aselsan (turca) del
423% e Hensoldt (tedesca) del
171%. Traipochiribassi, invece, ci
sono quelli di L3Harris Technolo-
gies (-23%), che appalta servizi di
difesa Usa e Avon Protection
(-8%), che produce dispositivi di
protezione per i militari.

Inoltre, la campagna elettorale
diDonald Trump continua a getta-
re benzina sul fuoco delle societa

della difesa, con dichiarazioni
shock nel suostile. Trump, infatti,
ha lanciato una forte provocazione
all’Europa, perché porti le spese
perladifesaal 2% del Pil come pre-
visto dai patti Nato se vuole essere
protettain casodiattaccorusso.In
aggiunta, ha assicurato supporto
alla National Rifle Association of
America,'organizzazione dei fuci-
li che opera peril diritto adetenere
armi e che conta quasi cinque mi-
lioni di membri, un plotone che vo-
ta e che compra fucili, pistole ecc.

Certo, anche se Trump fosse
eletto, non potrebbe agire da solo
eritirare gli Stati Uniti dall’Allean-
za Atlantica senzal’approvazione
del Congresso o dei due terzi del
Senato. Comunque, l’art. 5 del
Trattato della Nato prevede
espressamente la difesa in solido
dei Paesi membriin caso diattacco.

«In ogni caso - afferma Anna-
carla Dellepiane, Head of sales
Italy di HANetf, che ha quotato
I'Etf Future of defence - alla luce
della situazione geopolitica attua-
le, le previsioni di andamento per
il settore non possono che essere
positive. Infatti, nei piani attuali
resta valido quanto stabilito dalla
Nato, ossia il raggiungimento di
una spesa per la difesa pari al 2%
del Pil deivari Paesi e, sebbene di-
versi Stati abbiano gia raggiunto
questa soglia nel 2023 - tra cui il

Regno Unito, gli Stati Uniti, la Po-
lonia, la Finlandia, la Romania, la
Grecia e I'Estonia — sono ancora
moltii membri che dovranno arri-
vare a toccarla. Quindi, € scontato
chelaspesa perladifesasiadesti-
nataa crescere quest’anno, conle
conseguentiripercussioni positive
per i titoli del settore».

Tra i sottosettori piu osservati
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dell'industria della difesa c’e sen-
z’altro quello del cyberspazio, che
e stato identificato dalla Nato co-
meunnuovo fronte da proteggere
accanto a terra, mare e aria. [ nu-
merosi attacchi informatici della
Russia control’Ucraina e isuoial-
leati sonoladimostrazione pratica
della suarilevanza.

Non mancano, pero, fattori ne-
gativi per le prospettive delle azio-
ni della difesa. Trale principali, il
crescente peso dei criteri di soste-
nibilita per gli investimenti, che
fanno schermo contro le societa
non attente ai principi eticie al ri-
spetto dei dirittiumani e dell’am-
biente (si veda articolo in basso).
Dellepiane fanotare, pero, che dei
mille miliardi stanziati dall’Unio-
ne europea per il Green Deal, 100
sono destinatia un fondo perla di-
fesa, chedovrebbe fungere da de-
terrente a nuovi conflitti.

—Ma.R.
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Effetto tensione

Il rialzo delle azioni del comparto
difesa dall'invasione in Ucraina
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L’avallo. Donald Trump ha ricordato agli elettori di essere un sostenitore dell'industria delle armi
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