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Fondi comuni pacifisti

In 5 anni i gestori
che non investono
in armi hanno reso
anche fino al 150%
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Fondi pacifisti. Profitti a tre cifre
per chi evita di investire in armi

Sui cinque anni
risultati importanti
per Azionari America

e Internazionali
Vitaliano D’Angerio

Si puo guadagnare lo stesso anche
senzainvestire inarmi? Pare proprio
disi. Esufficiente avere un po’dipa-
zienzaper vedere addirittura risultati
atre cifre. E quanto emerge dall’ana-
lisi della societa Cfs rating sui fondi
che evitano di investire in armi con-
venzionali,non convenzionali e nu-
cleari. Al 29 marzo 2024 cerailfondo
azionariodiJp Morgan AM, specializ-
zato sulle large cap americane, che
sul periodo di 5 anni registrayva una
performance parial 149%, doppiando
lamediadicategoriafermaa+75%e
comprensiva di prodotti finanziari

cheinvestono anche in armi; medesi-
ma categoria, stesso lasso temporale
e performance simili per un altro
fondo diJp Morgan AM (+122%) e per
unodiDpam (+114%).Sempre atre ci-
freanchele performance dei migliori
fondi azionari, categoriainternazio-
nalilarge cap, suicinqueanni:lecase
di investimento sono le stesse, Jp
Morgan AM e Dpam.
Dasegnalare che, sempre suisan-

ni, l'indice Msci World haregistrato
un +69,6% e I'indice Msci World Ae-
ro/Defense il 41,9%.

Non tutto é rose e fiori

Ovvio che non siamo come il Candi-
do di Voltaire che vive nel migliore
deimondi possibili. Anche nel mon-
dodei “fondi pacifisti” ci sono infat-
ti quelli con risultati negativi. Nel-
I'analisi effettuata pero isegni meno
spuntano soltanto traipeggioridel-
le categorie azionario emergenti
globalie obbligazionariemergenti.
Per le altre categorie, le performan-
ce hanno tutte il segno piti.

Goldman e le stime sulle armi

C’e poi chi spiega che i titoli della
Difesa hanno corso troppo. Laban-
cad’affariamericana Goldman Sa-
chs il g aprile ha diffuso un report
sul settore della Difesa europea dal
titolo “Where are we in the supercycle
and is it already priced in?” (A che
punto siamo del supercicloeiprez-
zi sono gia stati raggiunti?). La ri-
sposta finale € si: oggi i titoli euro-
pei legati alle armi sono scambiati
amultipli massimirispettoallaloro
storia «pariaunpremiodel 45%ri-
spettoallo Sxxp (I'indice Stoxx Eu-
rope 600, ndr),a fronte diuno scon-
to storico medio del 10%», silegge
nel documento. Da qui il suggeri-
mento ad andare cauti perché «le
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valutazioni dei titoli europei della
Difesa presentano probabilmente
pit rischi di ribasso che di rialzo
quando ci avviciniamo al 2025».

Prese di profitto, incognita Usa
L’analisi di Goldman Sachs é foca-
lizzata sui titoli delle armi europee.

Le prese di profitto pero potrebbero
interessare in generale tutto il setto-
re. Ne & convinto Roberto Grossi, vi-
cedirettore generale di Etica Sgr: «Il
settore delle armi, in cui assoluta-
mente non investiamo, ha corso
tantissimo negli ultimi due anni e
dunque penso proprio che le prese

chssul settore della Difesa europea.
Ma ci potrebbero essere sorprese
anche per gli Stati Uniti. «All’oriz-
zonte vi sono due scadenze eletto-
rali spartiacque - sottolinea Grossi
—:le elezioni del Parlamento euro-
peoingiugno e quelle presidenziali
Usa in novembre. Che accadra a
Strasburgo? Vinceranno i sovranisti
oipartiti tradizionali? E negli Usa?
Trump ha gia detto che portera via
le truppe americane dall’Europa».
Mercati in attesa allora. E nel frat-
tempo qualcuno potrebbe allegge-
rirsi da pistole e fucili.
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di profitto siano fisiologiche». Nes-
suna sorpresa quindi davanti alle
prudentiprevisioni di Goldman Sa-

Fondi, come guadagnare con la pace

Prodottiche nonir inarmi e ionall, non convenzionali e nucleari. Le performance sono tutte in euro ei dati sono al 29 marzo 2024
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