
Fondipacifisti. Profitti atrecifre
perchievitadi investirein armi
Suicinqueanni
risultati importanti
perAzionari America

e Internazionali

Vitaliano D'Angerio

Si può guadagnarelo stessoanche
senzainvestire in armi?Pareproprio
di sì. Èsufficienteavereunpo'di pa-

zienza pervedere addiritturarisultati
atrecifre. Èquantoemergedall'ana-

lisi dellasocietà Cfs ratingsui fondi
cheevitanodi investire in armi con-
venzionali, nonconvenzionalie nu-

cleari. Al 29 marzo 2024 c'erail fondo
azionario diJpMorganAM, specializ-

zato sulle large cap americane,che

sul periododi 5 anni registrava una
performanceparial 149%,doppiando
lamediadicategoriafermaa +75% e
comprensivadi prodotti finanziari

cheinvestonoancheinarmi; medesi-

ma categoria,stessolassotemporale
e performancesimili per un altro
fondodiJpMorganAM (+122%)eper
unodiDpam(+114%).Sempreatreci-

fre ancheleperformancedeimigliori

fondiazionari,categoriainternazio-

nali largecap,sui cinqueanni: lecase

di investimento sono le stesse, Jp

MorganAM eDpam.

Dasegnalareche,sempresui 5 an-

ni, l'indiceMsciWorld haregistrato
un+69,6%el'indice MsciWorld Ae-
ro/ Defenseil 41,9%.

Nontutto è rosee fiori
Ovviochenonsiamo come il Candi-

do diVoltaire chevive nel migliore
deimondipossibili. Anche nel mon-

do dei" fondi pacifisti"ci sono infat-
ti quelli conrisultati negativi. Nel-
l'analisi effettuataperòi segnimeno
spuntanosoltantotra i peggiori del-

le categorieazionario emergenti
globali eobbligazionariemergenti.
Perlealtrecategorie,le performan-

ce hannotutte il segnopiù.

Goldmane le stime sulle armi
C'è poi chi spiegache i titoli della
Difesa hannocorsotroppo.Laban-

ca d'affariamericanaGoldmanSa-

chs il 9 aprile hadiffuso un report
sulsettoredellaDifesa europeadal
titolo "Wherearewein thesupercycle
and is it already priced in?" (A che
puntosiamo delsupercicloe i prez-

zi sonogià statiraggiunti?).La ri-
sposta finale èsì: oggi i titoli euro-

pei legatialle armi sono scambiati
amultipli massimirispettoalla loro

storia«pari aunpremiodel45%ri-
spetto allo Sxxp (l'indiceStoxx Eu-

rope 600,ndr),afrontedi unoscon-

to storicomediodel 10%» , si legge
neldocumento.Da qui il suggeri-

mento ad andarecauti perché«le

Fondi comunipacifisti

In 5 anni i gestori
chenon investono
in armi hanno reso
anchefino al 150%
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valutazioni dei titoli europei della
Difesapresentano probabilmente
più rischi di ribassoche di rialzo

quando ci avviciniamoal 2025».

Presedi profitto, incognita Usa

L'analisi di Goldman Sachsè foca-

lizzata sui titoli dellearmi europee.

Lepresediprofitto peròpotrebbero
interessareingenerale tuttoil setto-

re. Neèconvinto Roberto Grossi, vi-
cedirettore generaledi Etica Sgr: «Il
settoredelle armi, in cui assoluta-

mente non investiamo, ha corso
tantissimo negli ultimi due annie
dunquepensopropriocheleprese
di profitto sianofisiologiche». Nes-

suna sorpresaquindi davanti alle
prudenti previsionidiGoldman Sa-

chs sulsettoredellaDifesa europea.
Ma ci potrebbero esseresorprese
ancheper gli Stati Uniti. «All'oriz-

zonte vi sonoduescadenzeeletto-

rali spartiacque- sottolinea Grossi
-: leelezionidelParlamentoeuro-

peo in giugnoequellepresidenziali
Usa in novembre. Che accadràa

Strasburgo?Vinceranno i sovranisti
o ipartiti tradizionali?E negli Usa?

Trump hagiàdettocheporterà via
le truppe americanedall'Europa».

Mercati in attesaallora.E nel frat-

tempo qualcunopotrebbeallegge-

rirsi dapistoleefucili.
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Fondi, comeguadagnarecon la pace
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