
QuandolaShariaentranelle sceltedi investimento
FINANZA ISLAMICA

Il settore della finanza islamica
globale continuaa incrementare
rapidamente i propri asset.Stan-
dard& Poor si attendecontributi
positivi di tutte le componenti del
settoreasostegnodi questacresci-

ta peril 2024.

Un investitoreitaliano chevuole
investire seguendo questo trend
puòguardarel'insieme degli stru-

menti che seguonoi dettami della
Sharia,la leggesacradell'Islam. In

altreparolesitrattadi investirenei
vari indici finanziari ma con
l'esclusionedi investimentiin atti-

vità proibite o cosiddette"haram".
«Nel dettaglio,gli indici finanziari
riguardano tre aree: il debito, il

creditoe i settori esclusi- precisa
ScottKlimo, Ciò di Saturna Capital
-.Perquantoriguarda il debito, le

regolespecifichevarianoa secon-

da dellagiurisdizione, ma è gene-

ralmente limitato a non più del
30%della capitalizzazionedi mer-

cato. Facendoriferimento ai credi-

ti, essinonpossonosuperareil 45%

delleattività totali. Mentregli ha-

ram nonpossonoandareoltre il 5%
delreddito totale.La regoladel5%
siapplicaprincipalmenteai redditi

dainteressi,chesonodiventati una
considerazionemaggiore nell'at-

tuale contestodi tassipiù elevati».
Investire rispettandoi principi

dellaShariasignifica difatto evita-

re l'interesse (ribà), gli investi-

menti in attività immorali e non
etichecomel'alcol, tabacco,por-

nografia o gioco d'azzardo. Per
adattarel'obiettivo di ricerca di

performancecon i principi finan-

ziari islamici, gli investitoripossono
concentrarsi su settori e aziende
che rispettano iprincipi della Sha-

ria, come ad esempio tecnologie,
sanità,infrastruttureovvero tutti
settori che soprattuttoin questo

periodo sono sinonimi di ottime
performance.«Questotipo di inve-

stimento si sposafacilmente con
l'investimento sostenibile o Esg -

sottolinea Annacarla Dellepiane,
responsabile sales di HANetf in
Italia - e offrono una maggiore li-
quidità ediversificazione rispetto
ai sukuk, ovvero le obbligazioni

conformi alla legge islamica» .

L'investimento nel settore fi-
nanziario islamicoè quindi consi-

derato unaforma di responsabili-

tà socialeedetica.Secondola Sha-

ria il denaro nonserveper arric-

chirsi personalmentema per
contribuire allo sviluppodella so-

cietà e in tale direzione favorisce
anche gli investimenti in infra-

strutture pubbliche.
Le attenzioni poste dalla fi-

nanza islamica sugli investi-
menti tangibili e le transazioni
reali scoraggianoinoltre la spe-

culazione finanziaria.
Perchi desiderainvestire in Ita-

lia in un fondo comuneo Etf che

segue i principi della Shariah,oltre

al SaturnaAl- Kawthar Global Fo-

cused Equity Etf (chenonapparein

tabellaperchéha menodi 5 anni di

vita) tra le poche alternative a di-

sposizione ci sonoil fondoAz Isla-

mic Amg Già Sukuk di Azimut, il

fondo Franklin Global Sukuk X

Qdis, il fondo Templeton Shariah
Global Equity e l'Etf iShares Msci

Emerging Market Islamic.
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