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Opportunitàin AmericadelSud
Volano le fintechelevenditeonline
Dopo un2023trionfale,l’indice delleazionilatineorasegnaunafasedi ribassochepermetteaffari
anchegraziealcalodeitassi.Benei settorigrandimagazzini,ecommerceenuovi pagamentidigitali

di GIANLUCABALDINI

n Dopo un 2022
e un 2023 trion-
fali per le azioni
latinoamerica-

ne, il 2024segna
inveceunafasedi

ribassoabbastanzapronun-
ciato con l’indice Msci emer-
ging market Latin America in
discesadi circa il 12%dainizio
anno.Ilpeso maggiorein que-

sto indice vaalBrasile(57,4%),
seguitodaMessico(31%), Cile
(6%) ePerù(4,25%).«A inizio
2024molti scommettevanofra
gli analisti ancora sul Brasile
graziealbuonandamentodel-
la valuta, tassi di interessi in
calo e valutazioni interessan-
ti », spiegaSalvatoreGaziano,
direttore investimenti di Sol-
diexpert scf. «Oltre a essere
potenzialmentesottovalutate,

le azionibrasilianeoffronoun
interessanterendimento da
dividendi del 7%, rendendole
attraenti anchein uno scena-

rio di mercatostagnante».

Quest’annonon sela passa
benissimo neanche la Borsa
messicanadopo il forte rally
degli anniscorsi favorito dal
fenomeno del reshoring e
friendshoringmassiccioverso
il Messicoda partedi molte
aziendemultinazionali. Nelle
scorsesettimaneè stataeletta
ClaudiaSheinbaumchehafat-

to la storiadiventandolapri-
ma donnapresidentedelMes-
sico, succedendoad Andrés

ManuelLópezObrador.Nono-
stante l’entusiasmoper lasua
vittoria, soprattutto tra i lea-

der progressisti latinoameri-
cani, i mercati finanziari han-

no reagito negativamente.La
Borsamessicanahasubito un
crollo del 6% a causadelle
preoccupazioni degli investi-

tori per le conseguenzedelle
riforme costituzionali pro-
messe daSheinbaum,visteco-

me unaminacciaall’equi l ibrio
deipoteri eal liberomercato.

«A ll’interno del vastouni-
verso dei Paesiemergenti,ri-
teniamo che il Sud America
presentivalideopportunità di
diversificazione.Unodei pun-
ti di forzadi questimercati,in-
fatti, èlapossibilitàdi attinge-

re daPaesiin fasi diversedel
ciclo economico,al contrario
deimercatisviluppati cheten-

dono a una maggior sincro-
nia », spiegaChristian Di Cle-
menti , gestoredelle strategie
didebitosuimercatiemergen-
ti diAllianceBernstein.«Molte
banchecentrali dell’America
Latinahannoinasprito lapoli-
tica monetaria ben prima (e
più aggressivamente)di Fedo
Bcee,adesso,questesitrovano
nellasituazione di poter pro-

cedere conl’allentamentopri-

ma dellecontroparti dei mer-
cati sviluppati,aprendonuove
potenziali prospettive di ren-
dimento », continua l’esperto.
«Daunpunto divistasettoria-
le, anostroavvisonellaregione

sonointeressantialcune real-
tà attive nel ramoindustriale,
inparticolare nelpetrolchimi-
co, comeadesempiola vene-

zuelana Pequiven,specializ-
zata nellaproduzioneedistri-
buzione di semilavorati del
greggio, o la brasiliana Bra-
skem, la più grande azienda
del settorein AmericaLatina
con sedea SanPaolo.Un’altra
areapromettente è quelladei
consumi: qui si distinguono
duegrandinomi delcommer-

cio retail quotatinellaborsaci-
lena comeFalabella,unacate-
na multinazionale di grandi
magazziniconsedeaSantiago
del Cile,e Cencosud,la terza
piùgrandeaziendaretail quo-
tata dell’AmericaLatina. Infi-

ne, riguardoall’esposizioneal-
le valute,in questomomento
siamo favorevoliverso il real
brasiliano oil pesomessicano.
Riteniamo,infatti, cheassetdi
questotipo, legatiallacrescita
degliStati Uniti, progrediran-

no più velocementerispetto a
quelli correlati ad altri Paesi
sviluppati».

«Nel 2023l’AmericaLatina
ha brillato inun annopiutto-

sto spentoper i mercatiemer-

genti. Grazie a un contesto
economico incoraggiantee a
un clima politico favorevole,
performance positive stanno
proseguendoanchein questo
prima metàdel2024.A oggi,i
settori su cui puntaresono
quello della vendita online e
dei pagamenti istantanei. In
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particolare, Mercadolibre -
azienda leaderin AmericaLa-
tina nel settore ecommercee
fintech -ha registratoun robu-

sto utile nel primo trimestre

2024superandoleaspettative
degli analisti», spiegaKevin
Carter, ceodi Emqqepartner
di Hanetf.«Accantoall’ecom-
merce, ancheil mondodeipa-
gamenti istantanei sembra
giovaredi unasolida crescita.
In soli tre anni dal suolancio
alla fine del2020,il sistemadi
pagamentoPixdelBrasileèdi-
ventato immensamentepopo-
lare, vantandooltre 160milio-
ni di utenti» , spiega Carter.
«Questosistemadipagamento
istantaneo,introdotto dalla
Bancacentrale, ha rivoluzio-
nato il modoin cui i brasiliani
pagano,superando le transa-
zioni concartadi credito edi
debito messeinsiemedi circa
il 23%.Il suosuccessohaavuto
un impatto significativo sul
settorebancarioefintech,sfi-
dando il dominio dell’infra-
struttura tradizionaledelle
cartedi credito».
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