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Dialogo continuo con le aziende
per costruire un futuro migliore

MARCO CARLIZZI

afinanza e unsettore ar-
Lticolato, plasmato dal

contesto giuridico in cui
operiamo, dalle strategie degli
operatoridel settore e daicom-
portamenti di Stati e imprese.
Tuttavia, l'elemento pill in-
fluente su questo settore sia-
mo noi: le nostre decisioni di
investimento. Investire i pro-
prisoldi con approccio etico e
responsabile significa sceglie-
re prodotti finanziari tenendo
conto degli effetti positivi che
questi investimenti possono
avere daun punto divista am-
bientale e sociale senza caval-
care le mode del momento,
con approccio dilungo termi-
ne. Noi di Etica Sgr, unica so-
cietadi gestione del risparmio
italiana che offre una gamma
di prodotti al 100% etici e re-
sponsabili, da sempre integria-
mo aspetti quali 'ambiente, il
clima, i diritti umani e buone
prassi di governance azienda-
lein tutte le strategie di investi-
mento. Tra queste, la steward-
ship rappresenta la strategia
pil evoluta, in quanto stru-
mento determinante in mano
ad un investitore responsabi-
le e attivo perincidere concre-
tamente sul comportamento
delle aziende. Letteralmente
stewardship significa gestione
degli affari per conto dei ri-
sparmiatori. Questo concetto
si traduce nel dialogo continuo
e attivo con le aziende in cui
investiamo, nel voto in assem-
blea e nel confronto con go-
verni, regolatori e network in-

ternazionali.

E attraverso il dialogo che pos-
siamo indirizzare il cambia-
mento, conoscendo da vicino

evalutandoin modo approfon-
dito le politiche e i comporta-
menti delle societa. Negli ulti-
mi annii temi di dialogo conle
imprese hanno riguardato que-
stioni importanti, quali il cam-
biamento climatico, la biodi-
versita, il rispetto dei diritti
umani e dei lavoratori, la tra-
sparenza fiscale, le politiche
sulla remunerazione e la sicu-
rezzainformatica. La collabora-
zione con reti internazionali di
investitori responsabili ha am-
plificatola potenza trainante di
questodialogo. Un esempio eil
nostro impegno sul tema della
biodiversita, in lineacon gliim-
pegni presisottoscrivendo il Fi-
nance for Biodiversity Pledge,
iniziativa nata da un gruppo di
istituzioni finanziarie europee.
Un altro esempio rilevante & la
nostra adesione a una campa-
gna internazionale per solleci-
tare trasparenza nella rendi-
contazione ambientale alle
aziende con impatto ambienta-
le significativo. Votiamo poi al-
leassemblee degli azionisti del-
le aziende in cui investono i
fondi, di persona o tramite
proxy advisor. Lazionariato at-
tivo rappresenta un’assunzio-
ne di responsabilita nei con-
fronti dei risparmiatori: |'inter-
ventoinassemblea rappresen-
ta uno dei momenti piti deter-

minanti in quanto consente il
confronto diretto con il Consi-

glio di Amministrazione eil top
management su temi ESG e di
proporre nuovi temi per intra-
prendere percorsi di migliora-
mento, oltre che mozioni.
Lavalutazione di questo dialo-
go nel tempo & preziosa, poi-
ché integra le analisi di soste-
nibilita basate sulla nostra me-
todologia proprietaria ESG.
Questo processo concorre alla
creazione dei portafogli dei fon-
di di investimento, assicuran-
do che le nostre scelte siano
sempre allineate ai nostri valo-
rietici.

Infine, il terzo pilastro della ste-
wardship, I'advocacy, amplia
ulteriormente l'impatto delle
nostre richieste. Collaboriamo
con governi, regolatori e orga-
nizzazioni internazionali spe-
cializzate in sostenibilita. Un'at-
tivita centrale negli anni scorsi
ha avuto ad oggetto la promo-
zionediuno Statementsulle ar-
minucleari, realizzato in colla-
borazione con ICAN (Interna-
tional Campaignto Abolish Nu-
clear Weapons), organizzazio-
nePremio Nobel perlaPacenel
2017.Questadichiarazione e ri-
volta almondo degli investito-
ri, alle istituzioni e ai governi
per chiedere un’azione comu-
ne contro le armi nucleari.

Leattivita divoto e dialogo rien-
tranonel dovere fiduciario del-
le societa del risparmio gestito
cheamministrano i capitali af-
fidati dai clienti, e proprio per
questo abbiamo deciso di farli
partecipare alle nostre scelte:
siamo fieri di essere stati pio-
nieriin Italiadi un’attivitadi en-
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gagement svolta con i clienti.
Attraverso un questionario, ab-
biamo dato voce ainostri clien-
ti, scoprendo una grande atten-
zione per temi quali diritti uma-
ni, pace e una transizione eco-
logica giusta erispettosa deidi-
ritti sociali e dei lavoratori e le
scelte dei clienti hanno quindi
contribuito alle scelte del Con-
sigliodi Amministrazionein te-
ma di engagement.

Ogni anno, pubblichiamo un
Report che riassume in nume-
rile attivita di stewardship svol-
te. Nel 2023, abbiamo dialoga-
toconoltre 110 societa interna-
zionali provenienti da 15 Paesi
diversi, ponendo oltre 650 do-
mande su tematiche ESG, con
untassodirispostadel 73%. Ab-

biamopartecipato a 69 Assem-
blee degli azionisti, supportan-
do oltre 80 mozioni. Questoim-
pegno testimonia il ruolo cen-
trale della finanza eticanell'in-
dirizzare le aziende verso pra-
tiche pit1 sostenibili per preve-
nireomitigare eventualiimpat-
ti negativi.

La nostra missione & chiara:
promuovere un cambiamen-
to positivo e sostenibile nel
mondo della finanza, affinché
gli investimenti non siano so-
lo un mezzo per generare pro-
fitto, ma anche uno strumen-
to per costruire un futuro mi-
gliore per tutti.

presidente Etica Sgr
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