
Dialogocontinuoconleaziende

percostruireunfuturomigliore
MARCOCARLIZZI

L
afinanza èunsettorear-

ticolato, plasmatodal
contestogiuridico incui

operiamo,dallestrategiedegli
operatoridelsettoreedaicom-

portamenti di Statieimprese.
Tuttavia, l’elemento più in-

fluente su questosettoresia-

mo noi: le nostredecisioni di
investimento. Investire i pro-

pri soldicon approccio eticoe
responsabilesignificasceglie-

re prodotti finanziari tenendo
contodegli effetti positivi che
questiinvestimentipossono

averedaunpuntodivistaam-
bientale esocialesenzacaval-

care le modedel momento,
conapprocciodi lungotermi-

ne. Noi di EticaSgr, unicaso-
cietà digestionedelrisparmio

italiana cheoffreunagamma
di prodotti al 100%etici ere-

sponsabili, dasempreintegria-

mo aspetti qualil’ambiente, il

clima, i diritti umani ebuone
prassidi governanceazienda-

le in tuttelestrategiedi investi-

mento. Traqueste,lasteward-

ship rappresentala strategia
più evoluta, in quantostru-

mento determinantein mano
adun investitore responsabi-

le eattivo perincidereconcre-

tamente sulcomportamento
delleaziende.Letteralmente
stewardshipsignificagestione

degli affari percontodei ri-
sparmiatori. Questoconcetto

sitraduceneldialogocontinuo
eattivo con le aziendein cui
investiamo,nelvoto in assem-

blea e nel confronto con go-

verni, regolatorie network in-

ternazionali.

È attraversoil dialogo chepos-
siamo indirizzare il cambia-

mento, conoscendodavicino

evalutandoinmodoapprofon-

dito le politiche ei comporta-

menti dellesocietà.Negliulti-

mi annii temididialogocon le
impresehannoriguardatoque-

stioni importanti, quali il cam-

biamento climatico, la biodi-

versità, il rispetto dei diritti
umanie deilavoratori, la tra-

sparenza fiscale, le politiche
sulla remunerazioneela sicu-

rezza informatica.La collabora-

zione con reti internazionalidi
investitoriresponsabilihaam-

plificato lapotenzatrainantedi
questodialogo.Unesempioèil

nostroimpegnosul temadella

biodiversità,inlineacongli im-
pegni presisottoscrivendoil Fi-

nance for BiodiversityPledge,
iniziativanatadaungruppodi
istituzionifinanziarieeuropee.
Unaltroesempiorilevanteèla

nostraadesioneaunacampa-

gna internazionalepersolleci-

tare trasparenzanella rendi-

contazione ambientalealle

aziendeconimpattoambienta-

le significativo.Votiamopoial-

le assembleedegliazionistidel-

le aziende in cui investono i
fondi, di personao tramite
proxyadvisor.L’azionariatoat-

tivo rappresentaun assunzio-

ne di responsabilità neicon-
fronti deirisparmiatori: l inter-

vento in assemblearappresen-

ta uno dei momenti più deter-

minanti in quantoconsente il

confrontodiretto con il Consi-

glio diAmministrazioneeil top

managementsutemiESGedi
proporrenuovi temiperintra-

prendere percorsidi migliora-

mento, oltrechemozioni.

Lavalutazionediquestodialo-

go nel tempo èpreziosa,poi-

ché integra leanalisidi soste-

nibilità basatesullanostrame-

todologia proprietaria ESG.

Questoprocessoconcorrealla

creazionedeiportafoglideifon-

di di investimento,assicuran-

do che le nostrescelte siano
sempreallineateainostrivalo-

ri etici.
Infine,ilterzopilastro dellaste-

wardship, l’advocacy,amplia
ulteriormentel’impatto delle

nostrerichieste.Collaboriamo
congoverni,regolatorieorga-

nizzazioni internazionalispe-

cializzate insostenibilità.Un at-

tività centraleneglianniscorsi
haavutoadoggettolapromo-

zione diunoStatementsullear-

mi nucleari,realizzatoincolla-

borazione con ICAN (Interna-

tional CampaigntoAbolishNu-

clear Weapons),organizzazio-

ne PremioNobelperlaPacenel

2017.Questadichiarazioneèri-

volta almondo degli investito-

ri, alle istituzioni eaigoverni
per chiedereun’azionecomu-

ne contro learmi nucleari.

Leattivitàdivotoedialogorien-

trano neldoverefiduciariodel-

le societàdelrisparmio gestito

cheamministranoi capitaliaf-

fidati daiclienti, eproprio per

questoabbiamodecisodi farli
parteciparealle nostrescelte:

siamofieri di esserestati pio-
nieri inItaliadi un’attivitàdien-
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gagement svolta con i clienti.

Attraverso un questionario, ab-

biamodato voceai nostriclien-

ti,scoprendouna grandeatten-

zioneper temi qualidirittiuma-

ni,pace e unatransizioneeco-

logicagiusta e rispettosa dei di-

rittisociali e dei lavoratori e le

scelte dei clientihanno quindi

contribuitoalle scelte delCon-

siglio diAmministrazione in te-

ma di engagement.

Ogni anno, pubblichiamoun
Reportche riassume innume-

rile attività distewardship svol-

te. Nel 2023, abbiamodialoga-

to conoltre 110 società interna-

zionaliprovenienti da 15Paesi

diversi, ponendo oltre 650 do-
mande su tematiche ESG,con

un tasso di risposta del 73%. Ab-

biamopartecipato a69 Assem-

blee degliazionisti,supportan-

do oltre80 mozioni. Questo im-

pegnotestimonia il ruolocen-

trale dellafinanza etica nell in-

dirizzare le aziende verso pra-

tiche più sostenibiliper preve-

nire omitigare eventuali impat-

tinegativi.

La nostramissione è chiara:

promuovere un cambiamen-

to positivo e sostenibile nel

mondo dellafinanza,affinché

gliinvestimenti non siano so-
lo un mezzoper generare pro-

fitto, ma anche unostrumen-

to per costruireun futuro mi-

gliore per tutti.

presidente EticaSgr
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