
GLI SCENARIECONOMICIE
COMEPREVISTOL’INFLAZIONESCENDE

SUIMERCATIPESA L’INCOGNITAFRANCESE

In Italia il carrellodellaspesa

evidenziaunaflessione

peril sedicesimomese

consecutivo,situandosial+1.4%
diNINO SUNSERI

C
hiusura a passo lento
perleBorseeuropee,do-
po gli attesinumerisul-

l'inflazione americana, che
spingono inveceal rialzo Wall
Street.

Ildato Pcecore,quellopiù mo-

nitorato dallaFederalReserve,è
calato subaseannualeal 2,6%,
dal2,8% di aprile, in lineacon le
previsioni.Questapubblicazio-
ne spinge il mercatoaritenere
chelaBancacentraleamericana
potràcominciarea ridurrei tas-
si di interesseprima di quanto
lasciatointenderein preceden-
za. Nessunasorpresainvecedai
dati sull'inflazione di giugno
delle principali economie euro-
pee, Italia compresa(+0,1% su
basemensile e+0,8%subasean-
nua, comenelmeseprecedente).
Così Milano ha chiusoa -0,1%,
sostanzialmentein linea con
Francoforte(+0,13%), Madrid -

0,07%, Londra sulla parità e

Amsterdam-0,14%.
Discorso a parteperParigi, in

calo dello 0,68%, schiacciata
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dall'incertezzaper il voto di do-
menica 30giugno che vedràcir-
ca 50milioni di francesiandare
alle urneperrinnovare l'Assem-
blea nazionale(la seconda tor-
nata elettoralesaràil 7 luglio). A
livello comparativo con altre
economie europee,l'Italia si di-
stingue perunagestionepiù ef-
ficace dell'inflazione -spiega Ga-
briel Debach,analistadellapiat-
taforma eToro per l Italia- L'in-
dice dei prezziarmonizzatose-

gnala unincrementomedio del-
lo 0.2% dall'inizio dell'anno,in-
feriore ai tassiregistratiin Ger-
mania (0.4%), Francia(0.3%) e

Spagna(0.5%).
Questo posiziona l'Italia in

una condizione relativamente
migliore per affrontare le pres-
sioni inflazionisticherispettoai
suoivicini europei.Consideran-
do l'andamentocontenutodel-

l'inflazione -aggiunge Debach-
l'Italia sembra pronta per un
possibile taglio dei tassi, una
mossache potrebbe sostenere
ulteriormentel'economiae il de-

bito pubblico.Nonostanteuna
percezionediffusadi rincari ge-
neralizzati, daibenidi consumo

comepaninialleautostradefino
agli ombrelloni sulle spiagge,i
recenti dati dell'Istat offrono,
infatti, unavisionepiùsfumata
dell'inflazione in Italia.Pergiu-
gno 2024, l'inflazione ha regi-
strato unacrescitamodestadel-
lo 0.1% subase mensile e dello
0.8% subase annua,con un'in-
flazione di fondostabileal2%. Il
carrello della spesa evidenzia
unaflessione per il sedicesimo
meseconsecutivo,situandosial
+1.4%.

I serviziricreativi edi
ristorazionehannoregi-
strato la più significati-
va variazionemensiledi
aumentodei prezzi,con
un rialzo del 1.10%.
Questoincremento evi-

denzia una tendenza
agli aggiustamenti dei
listini chesi èmanifesta-

ta sin dal 2022,in parti-
colare neimesidi aprile,
maggioe giugno,e suc-

cessivamente in settem-

bre. “ Tale modello sta-

gionale-conclude Deba-
ch- sottolinea l'impatto
delle variazionidei prez-
zi in questi specifici pe-

riodi dell'anno,influen-
zando sensibilmentela
percezione del costo del-
la vita durante tali me-

si.Tuttavia gli studi di
Confindustria e Banki-
talia vedono nubi all'o-
rizzonte per le imprese
nel 2024. Secondo le
aspettativedelle grandi
imprese industriali as-
sociate a Confindustria,
la produzione rimarrà
stabilea giugno, maau-
menta il rischio percepi-
to di un peggioramento
delle"aspettative".

Le imprese che si
aspettano una contra-
zione della produzione
sono infatti salite al
12,7% dal 6,2%. Negati-
ve permangonoanchele
aspettativesui costi di
produzionenei prossimi
mesi. PerBanca d'Italia le im-
prese "vedono un2024in rallen-
tamento" rispetto al 2023 con
un lieve incrementodelle vendi-
te (+0,2%) e un rallentamento

dell'espansione degli investi-
menti (+0,8%). Confcommercio
apprezza"il consolidamentodel-

la tendenza" al rallentamento
dei prezzi,esi auguracheque-

sto favoriscauna ripresa della
fiduciaedeiconsumi.

Al momentoperò,osservano
da Federdistribuzioni,le fami-
glie restanoscettichee "Lo sce-

nario economico ri-
mane ancora con-
traddistinto dalla
fragilità dei consumi
a cui si sommanole
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criticità metereologi-
chediquestesettima-
ne". E Confesercenti
chiede di monitorare
i beni energetici.Per
quanto riguarda gli
Usa i dati sui prezzi
forniscono alla Fed
un'ulteriore prova
che la sualotta con-
tro l'inflazionee' tor-
nata in carreggiata
dopo un piccolo au-

mento nel primo tri-
mestre . Questi nu-
meri spingonola Fed
a prenderein consi-

derazione un taglio
dei tassi d'interesse,
attualmenteai mas-
simi da23 anni. Tut-
tavia, secondoil mer-
cato, è improbabile
chePowell agiscaim-
mediatamente, dato
chel'inflazione rima-
ne bloccata al di so-
pra dell'obiettivo a
lungo termine della

bancadel2%.
Il redditopersonale

amaggioe'aumenta-
to dello 0,5% rispetto
al mese precedente,
in leggero aumento
rispettoallo 0,3% di
aprile. Il risparmio
personalein percen-

tuale delreddito disponibilesie'
attestatoal 3,9% a maggio, in
leggeroaumentorispettoal da-
to rivisto del3,7% del mesepre-
cedente.
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