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«Latecnologiapuòcompensarel’invecchiamentodemografico»
Dopol’attentatoaDonald Trump,
sembrapiù vicino uncambio
allaCasaBianca.Qualèl’effetto
suimercati?
«Quantosuccessoèqualcosa

chemaisivorrebbevedere.Dettociò,
checi siauncambiodipresidente
omeno,dainvestitori èimportante
notareche,storicamente,

purgenerandovolatilità, leelezioni
nonhannoavutoun effetto
significativosuirendimenti:
i rendimentimedi dell’S&P500
duranteunannodielezioniel’anno
successivosonotipicamenteintorno
al 10%e all’11%».
Qualisono,quindi,i temidioggi?
«Vediamoduedimensioni.Laprima
èla tendenzaalladeglobalizzazione
eall’aumentodeidazicommerciali.
Laseconda,apiù lungotermine,
èladicotomiatralosviluppo
demograficoequellotecnologico:
l’invecchiamentodellapopolazione
potrebberallentarelacrescita,
ma i progressitecnologicipotrebbero
compensareconpiù produttività.
Dobbiamoancoraattendere,però,
percapirequalesaràl’impatto
di questedinamichesullasocietà».

Comeposizionarsi?

«Crediamochel’azionariopossa
offrire ancoramolto,anche
seèfondamentaleconsiderarei rischi
legatiainflazionee crescitaequindi
dedicarepartedell’esposizione
asettori più difensivi,comeutility,
benidi prima necessitàesanità,
chetendonoaregistrareperformance
migliori selacrescitarallenta
piùdelprevistoe i tassiscendono.
Nelreddito fisso,riteniamosensato
avereunpo’ piùdiduration in
portafoglio,poichéprevediamoche
ciò siripagherànella secondametà
2024,conl’inizio dell’allentamento
dapartedelleBanchecentrali».
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