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LE SFIDE DEL TECH
IN EUROPA

RS.

&3 @PaolaSacerdote

er quantw in Europa non ¢i siano (ancora) realtia
della stessa portma di NVIDIAL il settore industriale
¢ quello teenologico seno trae quelli che offrono un
potenziale di rialzo significativo (sc non il maggio-
re). Ne ¢ convinto Marcus Morris-Eyton. gestore
delle strategie growth europee e globali di AllianceBernstein.
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Quali sono le pri
settore tech europeo?

che stanno pl

In questo momento, a guidare gl investimenti ¢ il potenziale di

crescita strutturale del settore teenologico curopeo. ma anche in
parte di guello industriale, sono prevalentemente gh sviluppi le-

gati all'lA. Per questo siamo particolarmente ottimisti verso lo

spazio dei semiconduttori. soprattutto nel caso di alcune uziende,

che ritemamo siano pronte a beneficiare della ripresa ciclica del
settore, una voltz terminato il ciclo di destoccaggio delle scorte
che lo ha messo a dura prova tra fine 2023 ¢ inizio 2024. Inoltre,

sHamo do a un k della domanda di chip
per semiconduttori, grazie ai progressi compiuti nei veicoli elet-
trici, nei centri dat ¢ nel cloud computing. Anche all'interno del

mercato industriale, riteniamo vi siuno sacche di eresciw legate

all'TA. Vediamo. per esempio, buone opportunita di cres in
aziende legate alle infrastrutture di telecomunicazione, che hene-
ficiano degli investimenti crescenti nel potenziamento della rete.

necessari per far fronte alla crescita dei data-center.

Altri esempi di aziende che ritiene particolarmente pro-
mettenti?
Come investitori bottom-up ¢ stock-picker orientati al lungo ter-

a fat-

mine (5-10 anni e oltre),

particolare

Marcus
Marris-Eyton

ALLIANCEBER

tori che vanno oltre le informazioni che si possono trovare in un
bilancio.

In particolare, ¢i concentrigmo sulla cultura aziendale,

vantag-

gi competitivi, le barriere all'ingresso ¢ sulla qualita del mana-
gement, tutt fattori chiave per sostenerc una crescita profunga-
ta. Un‘azienda tech che riteniamo risponda ai nostri requisiti &
Palandese ASMI., che detiene quasi un monopolio nel mercato
delle apparecchiature per semiconduttori. ¢ sta conquistando una
quota crescente della spesa nel settore.

Al di fuori del ramo reenologico, 'idandese Kingspan si distingue

nel comparto industrigle per le sue soluzioni edilizie di isolamen-

to ¢ di copertura. Riteniamo che I"azienda sia hen posizionata per
trarre vantaggio dall'impegno crescente verso edifici ad alta effi-

cienza energetica.

Quali sono le sfide per le aziende growth europee?

La sfida principale per 'Europa nel suo insieme ¢ riuscire ad
aumentare strutturalmente la crescita cconomica, specialmente
considerando il ritardo rispetto agh Stan Unit in questo ambito,
Serprendentemente, per le uziende growth. un’economiz pit mo-
derata non ¢ un fatore negatyo, perché lo scostamento risperto al
w

¢ gli investitori sono pit motivati a pagare un premio per queste

s80 di crescit effertivo delle societd ad alts crescita é pid ampio

aziende,
Pertanto, la sfida per le realta growth europee & mantenere 1 pro-
pri vantaggi comperitivi ¢ sostenere la crescita nel lungo periodo,

Cid richiede innovazione continua, acquisizioni strategiche ¢ una

gestione efficace per affrontare le incertezze economiche ¢ poli-

tiche.
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