
LE SFIDE DELTECH
IN EUROPA

Per
quantoin Europanon ci siano (ancora)realtà

della stessaportatadi NVIDIA, il settoreindustriale

e quellotecnologicosonotra quelli cheoffronoun

potenzialedi rialzosignificativo(senonil maggio-

re). Neè convintoMarcusMorris-Eyton, gestore
delle strategiegrowtheuropeee globalidi AllianceBernstein.

Quali sonole principali tendenzeche stannoplasmando il

settoretech europeo?

In questomomento,aguidaregli investimentie il potenzialedi

crescitastrutturaledel settoretecnologicoeuropeo,ma anchein

partedi quelloindustriale,sono prevalentementegli sviluppile-

gati all'IA.Per questo siamoparticolarmenteottimistiversolo

spaziodeisemiconduttori,soprattuttonel casodi alcuneaziende,
cheriteniamosianopronte a beneficiaredella ripresaciclicadel

settore,una volta terminatoil ciclo di destoccaggiodellescorte

chelo ha messoa duraprovatra fine 2023e inizio 2024.Inoltre,

stiamoassistendoa unnotevoleaumentodella domandadi chip
per semiconduttori,grazieaiprogressicompiutinei veicolielet-

trici, nei centridatienelcloudcomputing.Ancheall'internodel

mercatoindustriale,riteniamovi sianosacchedi crescitalegate

all'IA.Vediamo,per esempio,buone opportunitàdi crescita in

aziendelegatealle infrastrutturedi telecomunicazione,chebene-

ficiano degliinvestimenticrescentinel potenziamentodella rete,

necessariper far frontealla crescitadeidata- center.

Altri esempi di aziendeche ritiene particolarmente pro-

mettenti?

Comeinvestitoribottom-up e stock- piclcer orientatial lungo ter-

mine (5- 10 annie oltre),prestiamoparticolareattenzionea fat-
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tori chevannooltre le informazionichesi possonotrovarein un

bilancio.
In particolare,ci concentriamosullaculturaaziendale,i vantag-

gi competitivi,le barriereall'ingressoe sullaqualitàdel mana-

gement, tutti fattori chiaveper sostenereunacrescitaprolunga-

ta. Un'aziendatechcheriteniamorispondaai nostri requisitiè

l'olandeseASML, chedetienequasi un monopolionel mercato

delleapparecchiatureper semiconduttori,estaconquistandouna

quotacrescentedellaspesanel settore.

Al di fuoridelramotecnologico,l'irlandeseKingspansidistingue

nel compartoindustrialeper le suesoluzioniediliziedi isolamen-

to e di copertura.Riteniamochel'aziendasiabenposizionataper

trarrevantaggiodall'impegnocrescenteversoedificiadaltaeffi-

cienza energetica.

Qualisonole sfideper le aziendegrowth europee?

La sfida principaleper l'Europanel suo insiemeè riusciread

aumentarestrutturalmentela crescitaeconomica,specialmente

considerandoil ritardorispettoagli StatiUniti in questoambito.

Sorprendentemente,perleaziendegrowth,un'economiapiùmo-

derata nonèun fattorenegativo,perchéloscostamentorispettoal

tassodi crescitaeffettivodelle societàad alta crescitaè più ampio

e gli investitorisonopiù motivatia pagareunpremioper queste

aziende.

Pertanto,lasfida per le realtàgrowtheuropeeè mantenerei pro-

pri vantaggicompetitivie sostenerela crescitanel lungo periodo.

Ciò richiedeinnovazionecontinua,acquisizionistrategichee una

gestioneefficaceper affrontarele incertezzeeconomichee poli-

tiche.
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