
L
e ultime stime prodotte da
Ivasse Ania confermanoil

forte interesseperle polizze
vita, inparticolareperquel-

le di RamoI e Ramo III, a

confermachesi trattadisoluzioniri-
chieste dai clientie propostedaicon-

sulenti. Neldettaglio,la raccoltaper
il RamoI haraggiunto5,9 miliardi di
euro,conun incrementodel2,7%ri-
spetto a marzo2023,mentreil Ramo
III hatotalizzato2,1 miliardidi euro,
segnandounaumentodel15,9%nello
stessoperiodo.

Le polizze vita ma anchequelle
unit linkedsonostrumentifunzionali
rispettoalle esigenzedi tutela epro-
tezione. Il ruolodelconsulenteèfon-
damentale per aiutare i clienti a far
emergeretali areedibisogno:spesso
sottovalutate,sonoelementi fonda-
mentali di unasolidapianificazione,
voltaagarantirelastabilitàeconomi-

co/ patrimoniale presentee futura.
Ricorrerea strumentiassicurativi( e

previdenziali)significa,quindi,dare

un’efficacerispostaa tali esigenzedi
protezione.

ASPETTIIMPORTANTI
Ecco un primo aspettorilevante.Nel
casodi unacoperturacasomorte,i be-

capitale assicurato1senzacheilvalore di
riscattosiacondizionatodallanormativa
in temadisuccessionelegittima.Infatti,
ai sensidell’art.1920,comma3, delco-
dice civile(Assicurazionea favorediun
terzo),il terzo,ovveroil soggettobene-

-
gnazione, undiritto proprioai vantaggi
dell’assicurazione(c.d.“ iureproprio”)2.

Questadisposizioneèmoltoimportante,

-
sposte dall’assicurazione nonrientrano
nell’asseereditarioe nonsonosoggette
all’impostasullesuccessioni.

Secondoeulterioreaspettoimpor-
tante. Le polizzevita sonoimpigno-
rabili e insequestrabili(e quindi an-
che i contratti unitlinked,speciesdel
genuspolizzevita)?Perrispondereè

utile farealcuneconsiderazionipre-

liminari. La disciplinadelle polizze
assicurativenelcodicecivile godedi
un regimeparticolareall’internodel
nostroordinamento.Ad esempio,(ex
articolo 1923, comma1) le somme
dovute dall’assicuratoreal contraente

sottoposteadazioneesecutivao cau-

telare »3. Ciò rappresentauna deroga
al principio generaleexart.2740 c.c.,
(Responsabilitàpatrimonialeperso-
nale), in quanto“ le polizzevita han-

no svoltostoricamenteunafunzione
previdenzialedi tuteladell’individuo
dairischiconnessialciclodellavita”4.

Oggi, tuttavia, i contratti unit linked

di investimentoassicurativo,chia-
mati IBIP o IBIPs, regolati dalla di-
rettiva IDD. Quindi conuna doppia

causa:dauna parteuncontrattoche
prevedel’investimentodelle somme

(in cui il rischioc.d. di performance

è per interoaddossatosull’assicu-
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TENDENZECONSULENZA

rato);dall’altra, un contratto in cui il

l’eventodell’esistenzadell’assicurato
èassuntodall’assicuratore.

LE NOVITÀ
L’offerta di mercatodi questi con-

tratti risponde ancoraalla funzione
socialedei contratti di assicurazione

sullavita dallaqualederivala deroga
all’art. 2740 c.c. sulla responsabilità
patrimonialein relazionealle somme
dovutedall’assicuratore?Lasentenza
diaprile2024(Cass.-Civ.- Sez.-I-9-a-

di contrattounitlinked: neiprimidue
(“polizzeguaranteed”o “partial ga-

ranteed ) l’assicuratoreassumesudi
sé,condiversegradualità,unrischio

-

umana all’assicuratovienecomunque
semprericonosciutala sommadi de-

naro garantitaalmomentodellastipu-

la delcontratto,anchea prescindere
dalvaloresottostantedellequotedei

fondicomunidiinvestimento,chepo-
trebbe essersiridotto rispettoai pre-

mi versatio addiritturaazzerato;nel

terzo(lepolizzeunit linked“ pure”),
ilrischio di investimentoè totalmente

a caricodell’assicurato,conla conse-

guenza che, in caso di azzeramento

del valoredelle quote,nullaè dovuto
da parte dell’assicuratore.Quindi,
secondoquestasentenza,solole po-
lizze guaranteedo partial garanteed

assicurativo poiché la componente

-
ziaria equindi solo alorovagarantito

latutelaparticolareprevistadalcodi-
ce civile (impignorabilitàed inseque-

strabilità).
Questasentenzaarrivadopounase-

rie divari pronunciamenticontrastanti

tradiloro,ponendoprobabilmenteun
punto fermo da non trascurarenella
formulazionegiuridica dei prossimi
contrattiunitlinked.Delresto,èancora
in consultazionepubblicail documento
IVASS2/2024,recanteunnuovosche-

ma di regolamentoin materiadicon-

tratti unite indexlinked5dove,apropo-

che l’impresadiaopzionealclientedi
sottoscrivereunprodottocongaranzia

-
sogno di coperturadel contraentestes-

so, e cheil valoredellaprestazioneas-

sicurativa dipendadallavalutazionedel

calibratasulla basedeibisogniassicura-

tivi delcontraente.

LASENTENZA DELLO SCORSOAPRILE PONE

PROBABILMENTEUN PUNTOFERMO NELLA

FORMULAZIONEGIURIDICADEI PROSSIMI

CONTRATTIUNIT LINKED

1. Valorediriscattofrutto deipremipagati rivalutati,ovverocapitalematuratooltreeventualimaggiorazionicasomortein baseall’età
anagraficadell’assicurato.

2. Articolo1920,comma3:“Per e!etto delladesignazioneilterzoacquistaundirittoproprio ai vantaggi dell’assicurazione”.
3.Siricordacheexart. 1923,comma1:«Sonosalve,rispetto aipremi pagati,le disposizionirelativeallarevocazionedegliatti compiuti

inpregiudiziodeicreditori e quellerelativeallacollazione,all’imputazioneeallariduzionedelledonazioni».È logico immaginareche,
laddove siaccerti,adesempio,che lapolizzavita èstata conclusainunmomentodimolto antecedenteladichiarazionedifallimento
e nonvisiaalcun indiziodell’intentodisottrarreimportiaicreditori (ovveroinbonis),nonvièmotivo di dubitaredell’e! ettivo
fine previdenziale.Nelcasoincui ilfallito abbiastipulatocontrattii diassicurazionenelperiodoimmediatamenteprecedenteil
fallimento,dunquequandoerachiaroil dissestofinanziario,ilfinee!ettivo dellepolizzenonsembraquellodi premunirsirispetto a
un eventorischiosofuturo, quanto quellodimetterealriparorispetto all’azionedel fallimentole sommedistoltedal patrimonio.In
tale situazione,nonsigiustificherebbein alcunamanieral’esclusionedell’impignorabilitàdellesommeassicurate.

4.QuaderniIvass5,“Lepolizzeindexe unit linkedinItalia”.
5. Documentodiconsultazionen.2/2024.Schemadi regolamentoIvassrecante disposizioniinmateriadi contratti diassicurazionedi

cuiall’articolo41,commi1e 2 del decretolegislativo7settembre2005,n.209recante ilcodicedelle assicurazioniprivateesuccessive
modificazionie integrazioni.
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TENDENZECONSULENZA

diPiero Davini

QUALIFICAZIONE
GIURIDICA DELLE
POLIZZEUNIT LINKED
SENTENZADOPO
SENTENZA

DI COSA
SIAMO
CERTI
La Cassazioneleharecentementeclassificatein “guaranteed”,“partial
garanteed”e“pure”masololeprimeduemantengonola qualificadi
prodottoassicurativo,beneficiandodellaparticolaretutelaprevistadal
codicecivile, comel’impignorabilitàe l’insequestrabilità.
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