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CONILCALODEITASSIMOLTESOCIETÀLAVORANO A NUOVI A INTERESSIMINORI

Rafficadi bondperrifinanziarsi
Per.fineottobreWebuild e Bff Bankpreparanol’emissionedi titoli subordinati.Finecopunta

sulrimborsodelleobbligazioniAt1 da300milioni dieuroemessenel2019e cherendonoil 5,87%

DI SARA BICHICCHI

L ) attesadiscesadeitassi
di interesse dà una
boccata d’aria alle
aziendeche possono

approfittarneper rimodulare i
loro debiti. La BancaCentrale
Europea (Bce) giovedì scorso
ha varatoil terzo taglio conse-
cutivo, portandoil tassodi rifi-

nanziamento principale al

3,4% e aprendocosì una fine-

stra utile a collocaresul merca-
to nuovibondconinteressime-

no elevati.Opportunitàchedi-

verse societàhanno colto O si

preparanoa cogliere: solo ieri
tre quotate= Webuild, Finecoe
Bff Bank – hanno comunicato
al mercatoemissioni e/o rim-
borsi anticipatidelle loroobbli-

gazioni subordinate.
PartendodaWebuild, la socie-
tà guidatadaPietro Salini haor-

ganizzato unroadshowdedica-

to ainvestitoriqualificati italia-
ni e internazionali, con l’obiet-
tivo di rifinanziare il debito a
condizioni più vantaggiose
con un collocamentodaeffet-

tuare entrofïinemese.Le carat-
teristiche delleobbligazioni,in-
cluso il tassodi interesse,saran-

no stabilitealladatadelpricing
e i bondsarannoquotatia Du-
blino. Mettendosul mercato
nuoveobbligazioni seniornon
garantite a tasso fisso, We-
build intenderastrellare risor-

se da utilizzare su due fronti.
Da un latorimborseràdel tutto
oin partetotaleil debitoin esse–
re. Dall’altro dirotterà i fondi

freschi verso scopi aziendali
generali.Nello specifico, We-
build vuole riacquistaretutti i

titoli in scadenzaa dicembre
2025, che hanno una cedola
del5,875%e unvalore residuo
di circa 247,6 milioni (su750
milioni complessivi). Inoltre.
la societàpianifica di riacqui-
stare parte delle obbligazioni
sostenibili da400milioni, con
cedoladel 3,875%, in scaden-

za a luglio 2026.
Anche Bff (-3,2% ieri dopo
l’annuncio del collocamento
ha intenzione di tornare a bre-

Ve sul mercato obbligaziona-
rio. Nei prossimi giorni terrà
una seriedi incontri con investi-

tori istituzionali per valutare
l’emissionedi unbondreg-Sse-
nior atassofisso nongarantito
preferredda 300 milioni, con
scadenza a tre anni e mezzo e
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non richiamabile per i primi
sessantamesi. Fineco, invece,
haannunciatoil rimborso anti-

cipato di un bondAttional Tier
1 (At1) da 300 milioni, emesso
nel 2019.percui hagià ottenu-
to il vialibera dellaBce.L’ope-
razione è iniziata con un riac-

quisto parziale delle obbliga-
zioni perpetue,cheprevedono
unacedoladel 5,87%,a marzo
e si concluderàconil richiamo

della quotaresiduadi circa 131

milioni di euroil prossimo3 di-

cembre. L’istituto sfrutteràco-
sì l’opzione callprevistaalmo-

mento dell’emissione.
Tutti questi movimenti arriva-

no in una fasedi allentamento
della politicamonetariaedi ge-
nerale fermento del mercato

obbligazionario corporate.«A
settembre si sono registrate
una quantità di emissioni re-

cord, sia in Europa che negli
Stati Uniti», osservaScott Di-

Maggio, headof fixed income
di alliancebernstein «Le

emissionihannocopertol’inte-
ra gammaobbligazionaria,dai

corporate investment grade e

highyield, amercatiemergenti
e obbligazionicartolarizzate.
In Europagranpartedelleemis-

sioni è destinataal rifinanzia-

mento, quindi il livello com-
plessivo di nuovaofferta resta
invariato rispettoal 2023». (ri-
produzione riservata)
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