
LA TRIMESTRALEDEL COLOSSODEICHIPBATTELEATTESEMA IL MERCATOESITAA LUNGO

Nvidia soffremaallafine riparte
Tra luglio e settembrelasocietàUsa

haquasiraddoppiatoil fatturato
ma il ritmo dellacrescitaè in frenata
DI SARABICHICCHI

E SERENAZAGAMI

N
vidiapolverizzale sti-

me ma il mercato or-–
mai è insaziabile.Al
colossodei chip non è

bastataunacrescitadel 94%
delle vendite per soddisfare
gli investitori, che dopo la
pubblicazionedei conti del

terzo trimestrehannodato il

la allevendite:il titolo hace-
duto circa il 2% nell’af-
ter-hours di mercoledìe an-
che ieri, in una sedutavolati-
le, nonha scaldato laborsa: a
un paio d’ore dalla chiusura
viaggiava poco sopra la pari-
tà.

La societàha archiviato il tri-

mestre luglio-settembrecon
un fatturato di 35 miliardi di
dollari (+94%) e un utile net-
to più cheraddoppiato.In que-
sto caso l’asticella è arrivata a
19,3 miliardi,conunutile per
azione(eps) di 78centesimi:
al 30 settembre2023 i profitti
erano stati «solo» di 9,2 mi-
liardi.
I conti hanno superatole sti-
me degli analisti = che si aspet-
tavano ricavi pari a 33,2 mi-
liardi e un epsdi 75 centesimi

(dati Lse) = ma segnalanoco–
munque un rallentamento ri-

spetto ai tre trimestri prece-
denti, quando le vendite ave-
vano avuto un’ impennatadel
122%.262%e265%.
«La reazione negativa del

mercato», ha spiegato Ga-

briel Debach,marketanalyst
di eToro, «nonèunabocciatu-

ra dei fondamentali,che resta-

no solidissimi, ma una lezio-

ne sullafragilità delle aspetta-
tive. Quando un titolo è valu-

tato così generosamente,an-

che minimi segnalidi rallenta-
mento possonoessereamplifi-
cati». Dello stesso avviso
l’analista Giorgio Vintani:
«Considerata la valutazione
di Nvidia, pari a 67 volte gli
utili dei 12 mesipassati,i mar–
gini perrimediareaproblemi
diventanomolto sottili», ha
osservato.«Èchiaro chei rica-

vi futurisarannosempresotto
osservazione.Ci sono delle
forti aspettative,ma al mo–
mentola domandadi chipper
l’intelligenza artificiale sem-
bra insaziabileeNvidia è sicu-

ramente il produttoreleader».
Ancoraunavoltail principale
driver di crescitaper l’azien-
da è stato il businessdei data
center.Nelladivisionespecia-
lizzata nella vendita di proces-

sori perl’intelligenza artificia-
le, Nvidia ha messoa segno
un fatturato di 30,8 miliardi
(+112%), superandole stime
del mercatofermea 28,8 mi-

liardi. Tra le altre unità, il ga-
ming ha registratoricavi per
3,3miliardi, mentre circa 3,1
miliardi sono stati generati
dalle vendite di componenti
di rete.Le venditenel settore
automotive,legateai chipper
auto a guida autonoma, sono
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statedi449 milioni (+72%).
Guardando al futuro, Nvidia
si aspettaun’ulteriore cresci-

ta dei ricavi nel trimestrein

corso. Il fatturato dovrebbe
raggiungerei 37,5 miliardi =

le stime Lse ne prevedono
37,1miliardi =conun aumen-
to di circa il 70%rispettoal
quarto trimestre del 2023.
Un’espansione rilevante an-
che se ridotta rispetto al
+265% registrato un anno fa,
quandola basedi paragone
era però il quarto trimestre
2022.momentodel lanciodi

chatgpt e dell’inizio della
corsa all’AI che hareso Nvi-
dia la societàpiù capitalizzata
del mondo,davantiad Apple
e Microsoft.
Infine sul tantoattesochip di

nuovagenerazioneBlackwell
l’ amministratore delegato
JensenHuang ha dichiarato
che il prodotto«è in pienapro-

duzione» e che le spedizioni
aumenterannoilprossimoan-

no. L’effetto sul bilancio di
Nvidia dovrebbeesseredi «di-

versi miliardi di dollari», frut-
to dellevenditedi Blackwell
che partirannoentro la fine
del 2024. (riproduzione riser-

vata)
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