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Gli investitori sperano nel rally di Natale, anche se devono fare
1 conti con dazi e guerre. Ecco negli ultimi 50 anni quali listini hanno
corso di piu a dicembre. E quali titoli del Ftse Mib sono andati meglio

Leazionidafine anno

di Elena Dal Maso

mercati hanno sempre

andi attese sulla fine
ell’anno in borsa. Da un

lato perché una buona
performance a dicembre

fa comodo ai fondi comuni che
redigono il resoconto peri clien-
ti su1 12 mesi solari, dall’altro
erché trovare sotto 'albero di
atale un cosiddetto Santa ral-
ly, una corsa finale delle azioni,
e un regalo molto gradito a chi
investe. L’autunno non ¢ stato
brillante in tal senso, il Ftse
Mib ha perso negli ultimi tre
mesi il 8,5%, pur essendo anco-
ra positivo da gennaio (+9,3%).
Le tensioni geopolitiche resta-
no, da un latoi timori di dazi dif-
fusi con il presidente eletto ne-
gli Usa, Donald Trump, dall'al-
tro le due guerre che non cessa-
no, in Ucraina e Medio Oriente.

Chi arriva primo a Natale.
Ma quali sono i mercati che sto-
ricamente hanno regalato le
maggiori soddisfazioni a Nata-
le? Lo ha calcolato eToro, an-
dando a guardare le performan-
ce medie del mese di dicembre
degli ultimi cinquant’anni rela-
tive ai 14 maggiori indici mon-
diali. I1 primo dato interessan-
te che emerge ¢ che il podio lo
conquista lindice di Hong
Kong, 'Hang Seng, molto vola-
tile quest’anno. Partitoin gran-
de depressione a causa dell’eco-
nomia cinese poco brillante, ha
perso il 5,3% nell’ultimo mese,
ma ¢ positivo del 14% da genna-
io. La performance media stori-

ca degli ultimi 50 anni é del
3,09%, +2,15% la sovra perfor-
mance dell'indice in questo me-
serispetto alrestodell’anno, ov-
vero 1l 23% della performance
complessiva di tutto l'anno
(quasi un quarto in sole quattro
settimane).

Al secondo posto si colloca il
Ftse 100 di Londra con il 2,29%
(performance media di dicem-
bre) che incide addirittura per
il 36% dell’anno, terzo arriva il
Nikkei 225 del Giappone
(1,98%), mentre l'indice Euro-
stoxx 600 europeo si colloca solo
settimocon1'1,71%, davanti pe-
r0 al Nasdaq (+1,53%). E il Ftse
Mib? Arriva in dodicesima posi-
zione, +1,26% (i calcoli pero so-
no stati fatti dal 1998 a oggi),
performance che raplpresenta il
39% di quella annuale. Un’inci-
denza importante, significa che
in é)articolare per Piazza Affari
il Santa Rally e particolarmen-
te significativo.

L’importanza di restare in-
vestiti. Secondo Gabriel Deba-
ch, market analyst di eToro,
«sebbene le performance passa-
te non siano mai una garanzia
dei rendimenti futuri, dicem-
bre & stato storicamente un me-
se eccezionale perimercati azio-
nari globali, con il cosiddetto
rally di Babbo Natale che ha
sempre dato buoni risultati».
[’analisi condotta, riprende De-
bach, «rivela che dicembre rap-
presenta in media quasi un
quarto dei rendimenti annuali,
una statistica che sottolinea
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l'importanza di rimanere inve-
stiti. Sebbene le ragioni alla ba-
se di questa spinta stagionale
possano variare - dall’ottimi-
smo per il nuovo anno all'au-

mento dell'attivita di trading -
¢ chiaro che perdere questo pe-
riodo potrebbe essere costoso
per gliinvestitori finali».

Il Grinch di Natale. Su tuttie
14 gli indici analizzati da eTo-
ro, ['unico Grinch a rovinare la
festa e l'indice Ibex 35 spagno-
lo, con un dicembre che fa peg-
gio rispetto ai ritorni medi otte-
nutida gennaio a novembre del-
100,14%. «Dai dati emerge chia-
ramente che il rally di Babbo
Natale & molto pit generoso in
alcune ﬁ)arti del mondo: Hong
Kong eil Regno Unito hanno re-
gistrato performance fenome-
nali a dicembre negli ultimi de-
cenni, mentre I'Thex 35 spagno-
lo sembra essere sulla lista dei
cattivi», riprende Debach. Que-
ste gartico arita regionali «ciri-
cordano che non esiste un ap-
Eroccio univoco ai mercati glo-

ali e che gli investitori piu ac-
corti dovrebbero tenere d'oc-

chio le dinamiche locali per
sfruttare al meglio la stagione»,
ayverte l'analista. Ovvero: il
tanto atteso rally di Babbo Na-
tale potrebbe in realta concre-
tizzarsi in primavera o in esta-
te, per fare un esempio.

Ftse Mib in rosso una volta
su due. E Piazza Affari? Osser-
vando I'andamento del Ftse
Mib da inizio secolo (2000), di-
cembre emerge come un mese
dal doppio volto, «mediamente

ositivo, ma tutt’altro che privo

i sorprese», riprende Debach.
Negli ultimi 24 anni, infatti, il
mese ha chiuso «in negativo nel
50% dei casi, con il calo del
-9,3% del 2002 a rappresentare

la peggiore performance e la cor-
sadel +13,6% nel 2016, 1l massi-
mo storico». Secondo I'analisi di
eToro, con una performance me-
dia del +0,4% e mediana del
+0,2%, dicembre si posiziona
non al primo, ma al sesto posto

tra 1 mesi piu profittevoli, con-
tribuendo al 31,25% della per-
formance annuale (dati dal
2000 in poi), un apporto signifi-
cativo ma inferiore ai mesi di
punta come aprile (164,56%) e
ottobre (130,73%).

Chi corre e chi soffre a Nata-
le. Il mese di dicembre offre un
panorama diversificato per i
principali titoli del Ftse Mib,
con dati che evidenziano «diffe-
renze significative tra media e
mediana. Prysmian si distin-
gue come il top performer con
una media del +4,6% e una me-
diana del +3,9%, seguita da Ge-
nerali (+3,7% di media, +1,3%
di mediana) e Intesa Sanpaolo
(+6;% di media, +1,8% di media-
na).

Ferrari (-2,4% di media e -3,8%
di mediana), Stm (-1,3% di me-
dia,-2,7% di mediana) e Stellan-
tis (-0,2% di media, 0% di media-
na) evidenziano invece una dif-

ficolta strutturale nel mese di
dicembre, particolarmente mar-
cata per Ferrari e Stm, «dove la
mediana sottolinea una debo-
lezza persistente anche oltre gli
eventi estremi», nota Debach.

Titoli come Enel (+0,3% di me-
dia, -0,5% di mediana) e Unicre-
dit (+2,3% di media, +1,9% di
mediana) «mostrano una discre-
ta stabilita, con risultati meno
estremi rispetto ai leader o ai
glgrdenti», riprende l'analista

eToro.

La forza di Generali, Intesa,
Unicredit. L’analisi va poi a 0s-
servare nello specifico il contri-
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buto del mese di dicembre sulla
performance media sui primi
10 titoli per capitalizzazione,
da cui si osserva come dicembre
si confermi un mese strategico
peri titoli finanziari. «Generali
domina contribuendo alla per-
formance del mese con un ecce-
zionale 195,2%, trainando il set-
tore finanziario assieme a Inte-
sa Sanpaolo (64,6%) e Unicre-
dit (61,3%)», racconta Debach.
Nella parte bassa della classifi-
ca,invece, «Stm contribuisce ne-
sativamente alla performance

el mese (-28,3%), ribadendo la
sua fragilita in dicembre: ha
chiusoin perdita in 14 degli ulti-
mi 24 anni, una frequenzanega-
tiva superata solo a giugno. An-
che Ferrari non brilla, con un
calodel -7,6% e chiusure negati-
ve nel 75% degli ultimi 8 anni,
rendendo dicembre uno dei me-
si %eg iori per il titolo», conclu-
de Debach.

Il Natale 2024. Come si profila
il Natale di Piazza Affar1 20247
L’anno ¢ davvero particolare,
caratterizzatodal ritorno di Do-
nald Trump alla guida degli
Stati Uniti con la sua politica di
America First e I'intenzione di

rafforzare 'economia interna e
alzare le barriere doganali con
il resto del mondo, Kuropa in-
clusa. Un fatto che rischia di
mettere in difficolta il compar-
to industriale dell’Eurozona
nel momento in cui finalmente
la Bee ha iniziato il percorso di
discesa dei tassi che dovrebbe
sostenere le imprese. Sullo sfon-
do restano le due guerre, in
Ucraina e in Medio Oriente,
sempre pronte a inflammarsi e
a superare i confini, alzando il
rischio di un conflitto su vasta
scala.

Piazza Affari inizia I'ultimo me-
se con il riaccendersi del risiko
bancario dopo l'ops lanciata da
Unicredit a fine novembre su
Banco Bpm che segue quella di
inizio novembre dello stesso
stesso Banco Bpm su Anima. In-
tanto anche il Mef si & mosso,
collocando il 15% di Mps sul
mercato, quota rilevata sempre
dal Banco, dalla stessa Anima,
Caltagirone e Delfin. Piazza Af-
fari si aspetta quindi un Natale
?uantomeno vivace sottoil pro-
ilo finanziario. (riproduzione
riservata)
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QUALE LISTINO CRESCE DI PIU A DICEMBRE DA 50 ANNI A QUESTA PARTE?

_ Performance Sovraperformance Perf.di dicembre
Indice media dicembre come % del resto
Azionario di dicembre vs. resto dell'anno dell'anno

HANG SENG (HONG KONG) 3,09% 2,15% 23%

FTSE 100 (UK) 2,29% 1,983% 36%

NIKKEI 225 (GIAPPONE) 1,98% 1,59% 32%

TSX (CANADA) 1,84% 1,34% 25%

ASX 200 (AUSTRALIA) 1,78% 1,36% 29%

KOSPI (KOREA) 1,75% 0,98% 17%

STOXX 600 (FUROPA) 1,71% 1,32% 29%

NASDAQ (US) 1,53% 0,48% 12%

SIX (SVIZZERA) 1,42% 0,92% 20%

DAX 40 (GERMANIA) 1,32% 0,71% 17%

S&P 500 (US) 1,28% 0,63% 16%

FTSE MIB (ITALIA)* 1,26% 1,05% 39%

CAC 40 (FRANCIA) 1,19% 0,58% 15%

IBEX 35 (SPAGNA) 0,42% -0,14% 7%

Performance media mensile dei 14 indici analizzati
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