
BORSE Gli investitori speranonelrally di Natale,anchesedevonofare
i conti condazieguerre.Ecconegliultimi 50anni qualilistini hanno
corsodi più adicembre.B quali titoli delFtseMib sonoandatimeglio

Leazionidafineanno
di ElenaDal Maso

I
mercati hanno sempre
grandiattesesulla fne
dell’annoin borsa.Daun
lato perchéuna buona

performancea dicembre
fa comodoai fondi comuniche
redigonoil resocontoperi clien-

ti su 12 mesi solari, dall’altro
perché trovare sotto l’albero di

Ñatale uncosiddettoSantaral-

ly, unacorsafinaledelle azioni,
è un regalomolto gradito a chi
investe.L’autunno nonè stato
brillante in tal senso, il F'tse
Mib ha perso negli ultimi tre
mesiil 3,5%, pur essendoanco-

ra positivoda gennaio(+9,3%).
Le tensioni geopoliticheresta-

no, da unlato i timori di dazi dif-
fusi conil presidenteelettone-
gli Usa,DonaldTrump,dall'al-

tro ledueguerrechenoncessa-

no, in Ucraina e Medio Oriente.

Chi arriva primoa Natale.
Ma quali sono1 mercatichesto-

ricamente hanno regalato le
maggiori soddisfazioni a Nata-
le? Lo ha calcolatoeToro,an-
dando aguardarele performan-

ce mediedel mesei dicembre

degli ultimi cinquant’annirela-

tive ai 14 maggiori indici mon-
diali. Il primo dato interessan-

te che emerge è che il podio lo

conquista l´indice di Hong
Kong, l’Hang Seng, molto vola-
tile quest’anno.Partito in gran-
de depressioneacausadell’eco-
nomia cinesepoco brillante, ha

persoil 5,3%nell’ultimo mese,
maèpositivo del 14%dagenna-
io. Laperformancemediastori-

ca degli ultimi 50 anni è del

3,09%,+2,15% la sovraperfor-

mance dell’indice in questome-
se rispettoal restodell’anno, oV-

vero il 23% della performance
complessiva di tutto l’anno
(quasiun quarto in solequattro
settimane).
Al secondoposto si colloca il
F'tse100 di Londraconil 2,29%
(performancemedia di dicem-

bre) che incide addiritturaper
il 36% dell’anno,terzo arriva il
Nikkei 225 del Giappone
(1,98%), mentre l’indice Buro-
stoxx 600 europeosi collocasolo

settimoconl’1,71%. davantipe-
rò al Nasdaq(+1,53%).E il Ftse
Mib? Arriva n dodicesima posi-
zione, +1.26% (i calcoli però so-

no stati fatti dal 1998 a oggi),
performancecherappresentail
39% di quellaannuale.Un’inci-
denza importante,significa che

in particolare perPiazzaAffari
il SantaRally è particolarmen-
te significativo.

L’importanza di restarein-
vestiti. SecondoGabrielDeba-

ch, market analyst di eToro,
«sebbeneleperformancepassa-
te nonsianomai unagaranzia
dei rendimenti futuri, dicem-
bre è statostoricamenteun me-

se eccezionaleper i mercatiazio-

nari globali, con il cosiddetto
rally di BabboNatalecheha
sempre dato buoni risultati».
L’analisi condotta, riprende De-

bach, «rivela chedicembrerap-
presenta in media quasi un
quarto deirendimenti annuali,
una statistica che sottolinea
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l'importanza di rimanere inve-

stiti. Sebbeneleragioni alla ba-

se di questaspinta stagionale

possanovariare – all'ottimi-

smo per il nuovo anno all'au-

mento dell'attività di trading_

è chiaroche perderequestope-
riodo potrebbe esserecostoso

per gliinvestitori finali».

Il GrinchdiNatale.Sututti e
14 gli indici analizzati daeTo-

ro, 'unico Grinch a rovinarela
festa è l'indice Ibex 35

spagno-
lo, con un dicembre che fa

peg-
gio rispettoai ritorni mediotte-
nuti dagennaioa novembredel-
lo 0,14%. «Daidatiemergechia-

ramente che il rally di Babbo
Natale è molto più generosoin
alcuneparti del mondo: Hong
Kong eil RegnoUnito hannore-

gistrato performance fenome-

nali adicembrenegliultimi de-

cenni, mentrel'Ibex 35 spagno-
lo sembraesseresulla lista dei
cattivi»,riprende Debach.Que-
ste particolarità regionali«ciri-
cordano chenon esisteun ap-
proccio univoco ai mercati glo-

bali e chegli investitori più ac-

corti dovrebberotenered'oc-

chio le dinamiche locali per
sfruttareal megliolastagione»,
avverte l’analista. Ovvero: il

tanto attesorally di BabboNa-
tale potrebbein realtà concre-

tizzarsi in primavera 0 in esta-

te, per fareunesempio.

FtseMib in rossouna volta
sudue.B PiazzaAffari? Osser-
vando l’andamento del Ftse
Mib da inizio secolo(2000), di-
cembre emergecome un mese
dal doppiovolto, «mediamente
positivo,matutt’altro cheprivo
di sorprese», riprende Debach.

Negliultimi 24 anni, infatti, il

meseha chiuso «innegativo nel
50% dei casi, con il calo del
-9,3% del2002 arappresentare

la peggioreperformance e la cor-

sa del+13.6%nel 2016, il massi-

mo storico». Secondol’analisi di

eToro,conunaperformanceme-
dia del +0,4% e mediana del
+0,2%, dicembre si posiziona
nonal primo,ma alsestoposto

tra i mesipiù profittevoli, con-
tribuendo al 31,25%della per-
formance annuale (dati dal
2000in poi), un apportosignifi-
cativo ma inferiore ai mesi di

punta come aprile (164,56%)e
ottobre(130,73%).

Chicorreechi soffreaNata-
le. Il mesedi dicembreoffre un
panorama diversificato per i
principali titoli del Ftse Mib,

con datiche evidenziano«diffe-

renze significative tra media e
mediana. Prysmian si distin-

gue comeil topperformer con
unamediadel +4,6%e uname-
diana del+3,9%, seguitada Ge-
nerali (+3,7% di media, +1,3%

di mediana) e IntesaSanpaolo
(+3%di media,+1,8%di media-

na).
Ferrari(-2,4% di mediae 3,8%
di mediana),Stm (-1,3%di me-

dia, -2,7%dimediana)eStellan-

tis (-0,2%di media,0%dimedia-

na) evidenzianoinvece una dif-

ficoltà strutturalenel mesedi
dicembre, particolarmentemar-
cata per Ferrari eStm, «dovela
mediana sottolinea una debo-

lezza persistenteancheoltregli
eventi estremi»,nota Debach.
Titoli comeBnel (+0,3% di me-

dia, -0,5%di mediana)eUnicre-

dit (+2,3% di media, +1,9% di
mediana) «mostranounadiscre-

ta stabilità, con risultati meno
estremi rispetto ai leader 0 ai
perdenti», riprende l’analista
di eToro.

La forzadi Generali,Intesa,
Unicredit. L’analisi vapoi aos-

servare nellospecificoil contri-
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buto del mese di dicembre sulla
performance media sui primi
10 titoli per capitalizzazione,
da cui si osserva come dicembre
si confermi un mese strategico

per ] titoli finanziari. «Generali

domina contribuendo alla per-
formance del mese con un ecce-

zionale 195,2%, trainando il set-

tore finanziario assieme a Inte-

sa Sanpaolo (64,6%) e Unicre-
dit (61,3%)», raccontaDebach.
Nella parte bassa della classifi-

ca, invece, «Stm contribuisce ne-

gativamente alla performance
del mese (-28,3%),ribadendo la

sua fragilità in dicembre: ha
chiuso ın perdita in 14 degli ulti-
mi 24 anni, una frequenza nega-
tiva superata solo a giugno. An-
che Ferrari non brilla, con un
calo del -7 ,6% e chiusure negati-
ve nel 75% degli ultimi 8 anni,
rendendo dicembre uno dei me-
si peggiori per il titolo», conclu-
deDebach.

Il Natale 2024. Come si profila
il Natale di PiazzaAffari 2024?

L’anno è davvero particolare,

caratterizzato dal ritorno di Do-

nald Trump alla guida degli
Stati Uniti con la sua politica di

America First e l’intenzione di

rafforzare l’economia interna e

alzare le barriere doganali con

il resto del mondo, Buropa in-
clusa. Un fatto che rischia di
mettere in difficoltà il compar-
to industriale dell’Burozona
nel momento in cui finalmente
la Bce ha iniziato il percorso di
discesa dei tassi che dovrebbe

sostenere le imprese. Sullo sfon-

do restano le due guerre, in

Ucraina e in Medio Oriente,

sempre pronte a infiammarsi e

a superare i confini, alzando il

rischio di un conflitto su vasta
scala.

Piazza Affariinizia l’ultimo me-
se con il riaccendersi del risiko
bancario dopo l’ops lanciata da

Unicredit a fine novembre su
Banco Bpm che segue quella di
inizio novembre dello stesso
stessoBanco Bpm su Anima. In-
tanto anche il Mef si è mosso,
collocando il 15% di Mps sul

mercato, quota rilevata sempre
dal Banco, dalla stessa Anima,

Caltagirone e Delfin. PiazzaAf-
fari Sl aspetta quindi un Natale

quantomenovivace sotto il pro-
filo finanziario. (riproduzione
riservata)
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OUALE LLSTINO CRESCE Dl PIÙA DLCEMBRE DA 50 ANNL A OUESTAPARTE?

Performance Sovraperformance Perf.di dicembre
lndice media dicembre Gome % del resto
Azionario di dicembre VS. restodell'anno dell'anno

HANGSENG (HONG KONG) 3,09% 2,15% 23%

FTSE100 (UK) 2,29% 1,93% 36%

NIKKEL 225 (GIAPPONE) 1,98% 1,59% 32%

TSX (GANADA) 1,84% 1,34% 25%

ASX 200 (AUSTRALIA) 1,78% 1,36% 29%

KOSPL (KOREA) 1,75% 0,98% 17%

STOXX600 (EUROPA) 1,71% 1,32% 29%

NASDAO(US) 1,53% 0,48% 12%

SLX (SVIZZERA) 1,42% 0,92% 20%

DAX40 (GERMANIA) 1,32% 0,71% 17%

S&P 500 US) 1,28% 0,63% 16%

FTSEMLB (TALIA)* 1,26% 1,05% 39%

CAC40 (FRANOIA) 1,19% 0,58% 15%

LBEX35 (SPAGNA) 0,42% -0,14% 7%

Performance media mensile dei 14 indici analizzati
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Fonte: Elaborazione etoro Withub
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