
Etfinevoluzione
PerHanetftra i temidafavorireci sonoblockchain,titoli delladifesa,

oro,uranioeanchei sottostantipiùespostialla transizioneenergetica

di FaustoTenini

L’ industriadegli Etf è in
continua evoluzione,e
un esperto come Hec-

tor McNeil, co-ceoe co-fondato-

re di Hanetf, analizza ledinami-
che in atto perdefinire i temi a
cui porre attenzioneper il futu-

ro. A partire dallarapidacresci-

ta degliEtfattivi:questa tenden-

za, che ha già preso piedenegli
StatiUniti, sta iniziando a SVi-

lupparsi anchein Buropa,grazie
al crescenteapprezzamentode-

gli investitori delleloro caratteri-
stiche di trasparenza,liquidità e

convenienza,uniteal potenziale
digenerarerendimentìattraver-

S0 lagestioneattiva. Gli investi-

tori stannoiniziandoaconcepire
gli Etfcomeunasortadi involu-

cro e, continuaMcNeil, sebbene
storicamentesianostati utilizza-

ti soprattuttoperstrategiepassi-

ve di tracciamentodegli indici, si
trattaoggidi unastruttura supe-
riore al fondo comune d’investi-
mento. Si osservaun crescente
interesseancheper gli Etf cove-

red call, che offrono un'interes-
sante combinazionedigenerazio-

ne di reddito e protezione dalri-
schio. Hanetfstaanche riceven-

do diverserichieste,dapartedi

assetmanageritaliani, interes-

sati a lanciareEtf su msuraper
le loro strategiespecifiche.
In meritoaisingoli temipiù bril-

lanti, l’Rtf Grayscale Future of
Finance(+50%circa in tre mesi)

riflette il rinnovato ottimismo
nei confronti della tecnologia
blockchain e delle criptovalute,

sostenutodadiversifattori chia-

ve comela crescenteadozioneda

partedelle istituzioni,gli svilup-
pi normativi positivi eil rimbal-

ZO piùampio dei titoli tech.Que-

sta ripresa suggerisce, secondo

Hanetf, che il potenzialea lungo
termine della blockchaincome
tecnologiatrasformativarimane
intatto, nonostante periodi divo-

latilità. Accanto a Cò, l’elezione
diTrumpè stato un altro fattore
importantechehadatoun impul-
S0 notevoleal comparto cripto.
Anche l’Etf Futureof Defenceha
fatto molto bene negliultimi an-
ni e, secondo McNeil, rimane
ben posizionatoper mantenere
unarilevanzastrategicanel lun-

go termine.Se,neldecennio scor-

S0, laprogressva fine dell'era po-
st-Guerra Fredda ha invertito
bruscamenteil trenddi riduzio-

ne deibilanci militari che aveva
caratterizzato gli anni ‘90 e

2000, oggi, sfortunatamente,è
tornatala competizionetragran-
di potenze.L'aumentodellaspe-

sa perladifesasaràunatenden-

za strutturale a livello globale:
secondoHanetf,questodecennio
saràcaratterizzatodaunaumen-

to costantee sostenutodei bilan-
ci militari, oltre che,purtroppo,
da unacrescenterivalità, forse

persino conflitti, tra ] grandi gi-

ganti mondiali. QuestoBtf inve-
ste esclusivamentein titoli azio-

nari di società domiciliate nei

PaesialleatidellaNato.
Mentrel'EtfAlerian Midstream
BnergyDividend beneficiadei so-

lidi fondamentalidel comparto
energeticochegestiscela lavora-
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zione, il trasporto e l'immagazzi-
namento dei prodotti, tra cui la

robusta domanda di petrolio e

gas naturale e la stabilità dei

flussi di cassa generati dalle so-
cietà del settore dei gasdotti. Gli
elevatirendimenti dei dividendi
e i contratti legati all'inflazione,

inoltre, rendono tali asset parti-
colarmente interessanti ın un

contesto di tassi d'interessevola-

tili. L’Etf risulta particolarmen-
te orientato a beneficiare del cre-
scente utilizzo del gas naturale

che, pur essendo un combustibi-
le fossile, è meno inquinante ri-

spetto a petrolio e carbone. Inol-

tre, allo stato attuale, non esiste

ancora un percorso verso l’obiet-
tivo net-zero che non implichi un

maggiore utilizzo del gas natura-

le.Altre due tematiche sono, se-
condo McNeil, particolarmente
rilevanti e si tratta di oro ed ener-

gia nucleare. Il primo rimane un
asset cruciale per bilanciare i

portafogli in periodi di mercati

incerti, offrendo una copertura
contro l’inflazione e 1 rischi geo-

politici, ed è sostenuto anche da-
gli acquisti delle banche centra-

li. In merito all’ Etc Royal Mint

Responsibly Sourced Physical
Gold si segnala che tutto l'oro as-
sociato al prodotto finanziario
viene conservatonei caveaux del-

la Royal Mint (Galles) ed è inte-

ramente costituito da lingotti
Gold Deliver della London Bul-
lion Market Association.
Per quanto riguarda l’energia

nucleare, e il suo ruolo crescente
nella transizione energetica, se-
condo l’esperto, il mondo sta re-

gistrando a tutti gli effetti una
fase di rinascita, che dovrebbe

incrementare la domanda di

uranio in un mercato in deficit.

Per molti anni, infatti,gli estrat-

tori di uranio non hanno investi-
to adeguatamente per lo svilup-

po di capacità aggiuntive, poı-
ché l'energia nucleare era rite-
nuta in disuso. Gliinvestimenti
nell'estrazione dell'uranio sono
stati quindi insufficienti, e di

conseguenza ora pare che non
ce ne sıa abbastanza per soddi-
sfare la domanda prevista. Ciò

può esercitare pressioni al rial-
Zo sul prezzo del metallo e con es-
S0 sulle società che lo eştraggono
e lo vendono. (riproduzionerıser-
vata)

Hector mcneil
hanetf
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