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Il
mercatoeuropeodegli ETF rimane un'areain rapida

crescita.Malgradogli Stati Uniti sianoancora in testa,

l'Europa sta recuperandoterreno,e l'Italia si distingue

comeuno dei" motori" di questacrescita.Perdelinearele

prospettivedi questomercatoabbiamoincontrato Hec-

tor McNeil, co-ceo e co- fondatore di HANetf, prima piattafor-

ma white- label indipendentedi ETF ed ETC.

"Da inizio 2024, in Europa,i flussi versoquestistrumentisono

statidi oltre 180miliardi di dollari,e attualmenteil patrimonio in

gestioneè di oltre 2.200miliardi di dollari - spiega McNeil - Più

nellospecifico,gli ETF azionaricoredetengonola quota maggio-

re degliAuM e hannoi maggioriafflussi.A seguire,i prodotti a

reddito fisso,poi gli ETF attivie tematici,infine, i coveredcali:

pur essendorelativamentenuovi e più piccoli per AuM, hanno

accumulatoquasi il 78%del loro patrimoniosolo nel 2024".

Ci sono differenzetra il mercato italiano e quello europeo?

I flussisonostati positiviin entrambele aree.Rileviamouna pre-

ferenza pergli azionaricore,conl'Italia chemantieneun'esposi-

zione in mediapiù elevatarispettoal restod'Europa,attestandosi

al 52,7%contro il 44,2%.Gli italianiallocanoinoltre una quota

leggermentemaggiorepergli ETFattivi e tematici,afronte di un

patrimonio inferiore nel reddito fisso,nonostantela preferenza

storicaperi titoli di debitoe l'avversionealrischio.

E per quantoriguardala distribuzione?

Ciò che distinguel'Italia è proprio il modello di distribuzione,

più legatoalle figure di consulenti finanziari e private banker.

Spesso,gli ETF vengonoacquistatitramite i canalibancarie su

raccomandazionedei consulenti,dandovitaa modelli distributi-

vi specifici.Accogliamoconfavorel'aperturadi bancheereti di

consulentialla distribuzionedi ETF eall'adozionedi modelli di

businessbasatisullecommissioni,checonsentonoal consulente

di allinearei propri incentivial miglior interessedell'investitore.

Quali sarannoi prossimi passi degli ETF attivi in Europa?

Avranno lo stessosuccessodegliUSA?

La storia ci mostrachei trend d'oltreoceanotendonoa toccare

anchel'Europa,benchécon uncerto ritardo.Il patrimonio degli

ETF attivi in Europaha già superatoi 50miliardi di dollari, di

cui oltre un terzoaccumulatisinel2024.1 flussisonoinoltreau-
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mentati del 64%dal secondoal terzotrimestre,accompagnatidal

lancio di 35 ETF attivisolo nell'ultimo anno.I dati testimoniano

l'impulso notevolechestannoavendoquestistrumentiin Europa:

con l'incrementodei prodotti sulmercato,èprobabilechela cre-

scita acceleriulteriormente.

Quali sono i principali temi cheavetein pipeline?

Gli ETF attivisonostatiun'areachiavequest'anno,conun quin-

to dellerichiestedi nuovi lanci chehannoriguardatoquestaca-

tegoria. Puntiamoa diventareleadernel compartoe prevediamo

che,entromarzo,saremoin gradodi offrire la più ampiagamma

di ETF attivie a risultato definito (buffer ETF) in Europa. Pa-

rallelamente, stiamoriscontrandouncrescenteinteresseperpro-

dotti su strategietematiche,a reddito fisso,in particolare su ob-

bligazioni dell'AmericaLatina,governativee corporate,ed ETF

basatisuopzioni,comeprodotti arisultatodefinitoecoveredcali.
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