La vittoria di Donald Trump mette fine
agliinvestimentiresponsabili? Inrealta
fra Usa e Europa la situazione e diversa

1.

Lavittoria di Donald Trump alle
presidenziali americane ha
spintomolte aziende ad abban-
donare le strategie Esg, quelle
cioé che guardano non solo ai
profitti, ma anche all'impatto
delle attivitd delle aziende
sull’ambiente e sulle questioni
sociali, con uno sguardo anche
alle buone regole di governo
aziendale. Siamo a un cambio
distagione?

Mei giorni scorsi hanno fat-
to scalpore due decisioni
BlackRock, il piu grande ge-
store patrimoniale al mon-
do, ha abbandonato 'allean-
za globale tra grandi investi-
tori impegnati 4 raggiunge-
relaneutralita carbonica, la
Net Zero Asset Managers Ini-
tiative. Unasceltasimileora
gla stata compiuta da altr
colossi americani della fi-
nanza, come Goldman Sa-
chs, Wells Fargo, Citi, Bank
of America, Morgan Stanley
e JPMorgan Chase.
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Cosastasuccedendo negli Sta-
liLkniti?

Giadatempo negli Stati Uni-
H era partita una crociata,
da parte di aleuni governato-
ri repubblicani, contro i ge-
stori accusati di scegliere le
allocazioni di portafogli la-
seiandost distrarre da valu-
tazioni esterne alla sola pro-
spettivadelrendimento. Un
altrospartiseque éstatal’in-
vasionedell"Ucraina da par-

te della Russia, che ha acui-
tor e tensioni tra superpoten-
ze e spinto la spesa militare,
con benefici per i titoli del
settore. Secondo Pultimo
rapportodi Morningstar Su-
stainalytics, nel terzo trime-
stredel 2024, la raccolta net-
ta di capitali per i fondi ed
Etf sostenibili e stata di ap-
pena 10,3 miliardi di dolian
contro 1 160 miliardi del
quarto trimestre 2021, Non
solo: i nuovi prodotti finan-
ziari Esg lanciati sul merca-
to sono stati appena 57 con-
tro gli oltre 300 dell'vltimo
quarterdel 2021,
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EinEuropa?

Se ne sente meno parlare,
ma in Europa I'attenzione
su questo fronte continua a
essere alta, con il legislatore
comunitario impegnato
piuttosto a contrastare il fe-

nomeno del greenwashing
{l'impegno piu di facciata,
che concreto) proprio- per
aiutare gli investitori a fare
scelte consapevoli. Con Mul-
timostepin ordine tempaora-
le a meta dicembre, quanto
I"Europarlamento ha messo
a punto un nuovo schema di
supervisione per 1 bench-
mark relativi ai fattori di so-
stenibilita nell’ambito degli
investimenti.
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Dungue I'Esqg & statauna paren-
lesi destinata a chiudersi o,
piuttosto, il calo delle quotazio-
ni & un'occasione per acquista-
re | titoli delle societd con
un'impronta sestenibile?

al cicli di mercato, con fasi
pitomena favorevoliperal-
cune tipologie di investi-
menti finanziari; sonoan fe-
nomengnaturale e ricorren-
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tew, CoOmMmenta in proposito
Paolo Capelli, head of risk
management ¢i Etica Sgr.
wlelle fasl pili recent il con-
testopeopolitico e di merca-
to ha visto molti operatori
economici attratti, perleop-
portunita di profitto, dagli
Investimenti in societd atti-
ve in settori controversi, co-
me negli armamenti, ma
non <olo, Tuttavia, una vi-
sione di lungo periodo
nell'investimento e laneces-
sita di una transizione verso
un’economia rispettosa
dell’ambienteesttenta ai te-
mi socialirestano di grandis.
sima attualitd e non posso-
no cambiare in base alle esi-
genze del momentos.
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CQuanto investire in chiave so-
stenibile?

«E possibile orientare tutta
la propria esposizione azio-

naria in questa direzione,
dato che il tema della soste-
nibilitdA abbraccia diversi
settori, dalla tecnologia,
che tradizionalmente & un
settore orientato alla cresci-
ta e quindi piu rizchioso, al-
le utility, di stampo pit va-
Iue e difensivo, sino al com-

arto sanitario, che @ gig of-

ensivo che difensivos, 1'o-
pinione di- Daniel Roarty,
cio sustainable thematic
equities di AllianceBern-
stein..
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Come individuare un punto di

equilibritra ricerca di rendimen-
to e rischi dell'investimento?

Occorre fare attenzione alla
differenza traetichetta e so-
stanza. In questo senso affi-
darsi a soluzioni di rispar-
mio gestito, per guanto sog-
getto a costi commissionali,
puo limitare i dschi di valu-
tazioni errate, Del resto, ri-
corda ancora Roarty, 1"otti-
ca Esg consente di limitare i
rischia fronte di performan-
ce che storicamente sono
state gquanto meno in linea
con le strategie tradizionali.
eAttualmente vediamo tre
temi particolarmente inte-
ressanti: salute, clima ed em-
powerment, a indicare 'o-
biettivo di dare maggioriop-
portunita alle fasee sociali
piu marginalizzate, aiutan-
do gli individui a migliorare
la propria posizione sociale
ed economicas, conclude Pe-
sperto-di AllianceBernstein.
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