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Il costo di un piacere: il rally del caffé e i suoi riflessi g’lobéli

1 futures sul caffé hanno raggiunto livelli che non si vedevano da oltre quattro decenni. Colpa del clima, =~
ma anche della domanda in crescita. E a complicare il quadro si aggiungono le dinamiche speculative

di Gabriel Debach*

ino Manfredi diceva: “Il

caffe & un piacere, se non

& buono che piacere 7"
Oggi, pero, quel piacere rischia di
essepre non solo meno accessibi-
le. ma anche pit caro. I dati par-
lano chiaro: dainizio anno, i prezz
del caffe sono aumentati del 69%,
spingendo i futures a New York ai
livelli pilt altidal 1977. Questoral-
ly, guidato da una combinazi
di fattori climatici, regolamentari,
economici e speculativi, & emble-
matico di come le filiere globali
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siano vulnerabili a tensioni senza
precedenti.

La situazione attuals non riguar-
da solo il caffé. Il cacao (il quale
questanno ha marcato i suoi mas-
simi storici), pur avendo segna-
to un calo rispetto ai massimi di
aprile, ha registrato un aumento
impressionante del 112% da inizio
anno. Anche l'aranciata (su nuovi
massimi storici) e il t& hanno st
bito rincari significativi, rispettiva-
Inquesto
contesto, il latte, con un incremen-

mente del 58%e del 4.

to limitato al 8%, si presenta come
una delle poche alternative meno
onerose per la colazions, Tuttavia,
questi numeni rappresentanc solo
Ia superficie di un problema moito
pit profondo.

1l fenomeno climat El Nifio, ci-
clico ma sempre pitt imprevedi-
bile, ha giocato un ruoclo chiave,
Questo evento, che provoca il
riscaldamento delle acque su-
perficiali dell'Oceano Pacifico, ha
devastato i raccolti in Sud Ameri-
ca e Sud-Est Asiatico. Il Brasile,

principale esportatore diarabica,
ha subito una grave siccita, ridu-
cendo la produzione di una delle
varieta di caffe pit pregiate. Allo
stesso tempo, il Vietnam, leader
nella robusta. ha visto alter!

g e piogge torrenziali, dan-
neggiando il raccolto proprio nel
periodo cruciale della raccolta.
Cii 40 paesi ct
la sola combinazione di Brasile e
Vietnam rappresenta il 56% del=
la produzione mondiale di caffi
Questo significa che le difficoftd

Itivano caffs, ma
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affrontate da questi due paesi si
riflettono  immediataments  nei
mercati globali, amplificando la
volatilita. Ma anche altri paesi
produttori, come la Colombia. si
stanno ancora riprendendo dagli
effetti della siccita causata da El
Nifio, mentre forti piogge recenti
hanno s
sui raccolti in Costa Rica e Hon-

llevato preoccupazioni

duras,

I mercati finanziari hanno rea-
gito con una volatilita marcata. 1
futures sul caffé hanno raggiun-
to livelli che non si vedevano da
oltre quattro decenni. Questa
corsa al rialzo non & solo frutto di
condizioni climatiche avverse. La
domanda giobale, in particolare
dai mercati emergenti come la

Cina, sta crascendo rapidamente,

aggiungendo ulteriore pressione
su un mercato gia stressato. A
complicare il quadro si aggiun-
gono le dinamiche speculative. T
dati del Commitment of Traders
(COT} mostrana una forte diver-
genza tra le posizioni degli spe-
culatori & quelle degli hedgers. [
grandi speculatori (linea verde
nel.secondo grafico) hanno ac-
cumulato posizioni lunghe nette
ai massimi, segnalando aspetta-
tive rialziste, mentre i produttori
e trasformatori (Commercials,
linea rossa) hanno assunto posi-
zioni corte significative, cercando
di proteggersi dal rischio di una
correzione. Una divergenza non
di poco conto.

In Brasile, le difficolta non si limi-

tano ai produttori, Due. esporta-

ri di
& Caleb

ffe, Atlantica Exportagao

s, hanno chiesto una
tolleranza di 60 giorni per rinego-
ziare il debito, segno evidente che
i costi crascenti stanno erodendo
i'margini
solide. Questa situazione riflette
un problema strutturale: il mer-

anche delle aziende pil

cato dei futures, utilizzato tradi-
zionalmente come strumento di
copenrtura, si & trasformato in un
ulteriore fattore di pressione,

Questa combinazione di fattori
sta mettendo a dura prova anche
i grandi operatori della filiera.
Nestl&, il pit grande produttore
di caffé al mondo, ha annunciato
ulteriori aumenti di prezzo e la
riduzione delle dimensioni delle
confezioni per assorbire i costi

delle materie prime. Altri ope-

ratori, come Pret A Manger nel
Regno Unito, hanno deciso di
interrompere programmi come
labbonamento che permetteva
di consumare bevande illimitate.
Persino i torrefattori locali stan-
no reagendo: Variety Coffee Roa-
ers, a New York, aveva aumen-
tato i prezzi del 5%, il primo rialzo
ncinque anni
In Italia, i rincari delle bevande
per la colazione riflettono pie
mente queste dinamiche globali.
A ottobre, i prezzi del caffé hanno
trato un aumento dell'11.8%,
seguiti dal cacao in polvere con
un +8, mentre il té, sorpren-
dentemente, ha mantenuto un'e-
voluzione negativa, segnando un
calo dell'1,5%
*italian market analyst di eToro
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