
Il costodi unpiacere:il rally delcaffèei suoiriflessiglobali
I futuressulcaffèhannoraggiuntolivelli chenonsi vedevanodaoltrequattrodecenni.Colpadelclima,
maanchedelladomandaincrescita.E acomplicareil quadrosi aggiungonoledinamichespeculative

di Gabriel Debach*

N
ino Manfredi diceva: “Il
caffè èun piacere,senon

èbuono chepiacereè?”.

Oggi,però,quelpiacererischiadi

esserenon solo meno accessibi-

le, ma anchepiùcaro.I dati par-

lano chiaro:dainizioanno,iprezzi

delcaffèsono aumentatidel 69%,

spingendoi futuresaNewYorkai
livelli piùaltidal 1977.Questoral-

ly, guidato daunacombinazione

di fattori climatici, regolamentari,

economici especulativi,èemble-

matico di comele filiere globali

sianovulnerabiliatensionisenza
precedenti.
La situazioneattualenon riguar-
da solo il caffè. Il cacao(il quale
quest’annohamarcatoi suoimas-

simi storici), pur avendo segna-

to un calorispetto ai massimi di

aprile, ha registratounaumento

impressionantedel 112%dainizio

anno. Anchel’aranciata (sunuovi

massimi storici)e il tè hannosu-

bito rincarisignificativi,rispettiva-

mente del59%edel 42%. Inquesto

contesto,il latte,conun incremen-

to limitato al 9%,si presentacome

unadellepochealternativemeno

oneroseperlacolazione.Tuttavia,

questinumerirappresentanosolo

lasuperficiedi unproblemamolto

piùprofondo.

Il fenomenoclimaticoEl Niño, ci-

clico ma semprepiù imprevedi-

bile, hagiocatoun ruolo chiave.

Questoevento, che provocail

riscaldamentodelle acquesu-
perficiali dell’OceanoPacifico,ha

devastatoiraccoltiin SudAmeri-

ca eSud-Est Asiatico.Il Brasile,

principaleesportatoredi arabica,
hasubito unagravesiccità,ridu-

cendo la produzione di unadelle

varietàdi caffèpiùpregiate.Allo

stessotempo, il Vietnam,leader
nellarobusta,havisto alternarsi
siccitàepiogge torrenziali, dan-

neggiando il raccolto proprionel

periodo crucialedella raccolta.
Circa40paesicoltivanocaffè,ma
lasolacombinazionediBrasile e

Vietnam rappresentail 56%del-

la produzione mondialedi caffè.

Questosignifica che ledifficoltà
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affrontateda questidue paesisi

riflettono immediatamente nei

mercatiglobali, amplificando la
volatilità. Ma anche altri paesi
produttori, come laColombia, si

stannoancorariprendendodagli

effettidella siccità causatadaEl

Niño, mentreforti pioggerecenti
hanno sollevato preoccupazioni
sui raccoltiin CostaRica eHon-

duras.

I mercatifinanziari hanno rea-

gito con una volatilità marcata.I
futuressul caffè hannoraggiun-

to livelli chenonsi vedevanoda

oltre quattro decenni. Questa

corsaalrialzonon èsolo fruttodi

condizioniclimatiche avverse.La

domandaglobale, in particolare
dai mercatiemergenti come la

Cina,stacrescendorapidamente,

aggiungendoulteriorepressione

su un mercatogià stressato.A

complicareil quadrosi aggiun-

gono le dinamiche speculative.I
dati del Commitmentof Traders
(COT) mostranounaforte diver-

genza tra le posizionidegli spe-

culatori e quelledegli hedgers.I
grandispeculatori(linea verde
nel secondografico) hannoac-

cumulato posizionilunghe nette
aimassimi, segnalandoaspetta-

tive rialziste, mentrei produttori
e trasformatori (Commercials,

linea rossa)hannoassuntoposi-

zioni corte significative,cercando
di proteggersidalrischiodi una
correzione. Una divergenzanon

di pococonto.

In Brasile,le difficoltà non silimi-

tano aiproduttori.Dueesporta-

tori dicaffè,AtlânticaExportação

e Cafebras,hannochiesto una

tolleranzadi60giorni perrinego-

ziare il debito,segnoevidenteche
icosticrescentistannoerodendo

i marginianche delle aziendepiù
solide.Questasituazione riflette

unproblema strutturale:il mer-

cato dei futures, utilizzato tradi-

zionalmente comestrumento di

copertura,siètrasformatoinun
ulteriorefattoredi pressione.
Questa combinazione di fattori
stamettendo aduraprova anche
i grandi operatori della filiera.

Nestlé, il più grandeproduttore

dicaffè almondo, haannunciato
ulteriori aumenti di prezzo e la
riduzione delle dimensioni delle

confezioniper assorbirei costi

delle materieprime. Altri ope-

ratori, come Pret A Mangernel

Regno Unito, hanno deciso di

interrompereprogrammi come

l’abbonamento che permetteva
di consumarebevande illimitate.

Persinoi torrefattorilocali stan-

no reagendo:VarietyCoffeeRoa-

sters, a NewYork, avevaaumen-

tato i prezzidel 5%, il primo rialzo

incinqueanni.

In Italia, i rincari delle bevande

per la colazioneriflettono piena-

mente questedinamiche globali.

Aottobre,iprezzi delcaffè hanno

registratounaumento dell’11,8%,
seguiti dal cacaoin polvere con

un +9,6%, mentre il tè,sorpren-

dentemente, hamantenutoun’e-

voluzione negativa,segnandoun
calodell’1,5%.
*italianmarketanalystdi eToro
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