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Nel primosemestreil FtseMib esalitodel 16,4%,dietrosolo alDax. Lo spreadcala a89punti,minimodafebbraio2021

PiazzaAffari secondain Europagraziealladifesa
diLuca CARRELLO

A ncora nove giorni, poi si scoprira

sei mercatihannovinto la scom-
messa sui dazi. Il 9 luglio scadono

i termini temporalidellatreguacommer-
ciale traUsae Ue, ma gia da settimane

gli investitori sonoconvintiche Donald
Trump trovera un accordo con Bruxel-
les dopoquelli conRegnoUnito e Cina.
L’intesacon Pechino hariportatoil sere-

no sui listini mondiali, scossi adaprile
dalletariffedelLiberationDay.Col tem-

po, pero, le borsehannoimparato a non

prenderesul serio tutti gli annunciro-
boanti di Trump e sono tornatesui mas-

simi grazieanchealdialogoripartito su
entrambe le spondedell’ Atlantico.
Cosigli indicieuropeihannoarchiviato
il primo semestre1n crescita.La parte
del leone l’ha fattail Dax, che nel2025
haguadagnatoquasiil 21% esi eriporta-
to a un passodal record storico. Massi-

mi dacui nonsonotroppodistanti nem-
meno Ftse100e Cac40, cresciuti a loro

voltadi circal’8% eil 5%,anchesetutti

e tre i listini hannochiusoin rosso l’ulti-
ma sedutadi giugno. Solo il Ftse Mib e

riuscitoa scambiarepoco sopralaparita
(+0,1%), riportandosia un passoda 40
mila punti, cioe a livelli che prima del
2025 nonvedevadalla crisi dei mutui
subprime. Da gennaioMilano erimasta
dietrosolo a Francoforte,meritodi uno
scattodel 16,4%. «La narrazione com-
merciale si fa piu morbida»,commenta
GabrielDebach,marketanalystdi eTo-

ro. «Gli Usasembranovoler diluire l'in-
tensita dei dazi sull’ Ue e l’Eurozonasi

aggrappaall'ideache l’estate possapor-

tare nonsoloturismo,ma
anchestabilita».

Quest’ anno le borse han-

no contato anche sulla
spintadeititolidella dife-

sa, sempre piu tonici da
quandola Commissione,
e la Nato poi, hanno an-
nunciato nuovimaxiinve-
stimenti nel settore.L’ul-
tima sedutadi giugnone
e la prova, dominata a
PiazzaAffari da Leonar-

do (+2,5%) e Iveco
(+2,2%), chetratta laven-
dita della divisione milita-

re. Fuori dal paniereprin-
cipale ha corso anche Fincantieri
(+4,6%), che ha quantificatoin 20 mi-
liardi leopportunitain arrivo dalla dife-

sa, mentresul FtseMib hannofrenatole
auto, con Stellantis (-3,5%) finita in fon-
do al listino.

La casaitalo-francese e tra le piu espo-
ste ai dazi, cheormainon sembranoim-
pensierire Wall Street. Ieri Nasdaqe
S&P 500scambiavanopoco soprala pari-
ta versofine seduta,ma quanto bastaper
aggiornareancora i massimi.Entrambi
gli indici hannoguadagnatocirca il 5%
dainizio annoeoraaspettanole trimestra-

li pergiustificare con1 profitti unavaluta-

zione stellare,cheper ’ S&P 500edi cir-

ca 22volte gli utili attesi neiprossimi12
mesi. A cosae dovuta?«A differenza dei

rally precedenti, qui non c’e euforia, ne

uncatalizzatore unico: c’e unacombina-
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zione di tregue», spiega Debach. «Sui

mercati, sulla geopoliticae persinonella
narrativa monetaria. Un equilibrio sotti-

le, quasi illusorio, ma sufficiente a rilan-

ciare l'appetitoper il rischio».
L’incantesimo potrebbe spezzarsi nelle

prossime settimane. Dopo l’ultima riu-
nione la Fed ha ridotto le attese sul pil
americano del 2025 all'1 1,4%

(dall'1,7%) e si aspetta un’inflazione
pce in crescitadal 2,7% al 3%. Il rischio

insomma e la stagflazione,tema di cui si

discutera a Sintra nel fo-
rum dei banchieri centrali,
iniziato ieri. All’evento par-
tecipera il numero uno del-
la Fed, JeromePowell, fini-

to nel mirino di Trump per-
che vuole valutare gli effet-
ti dei dazi sui prezzi prima
di tornare a tagliare i tassi. I
continui attacchi hanno in-
debolito anche ieri la valu-

ta americana, gia ai minimi
da ottobre 2021, e ora il
cambio euro-dollaro ha

messo nel mirino quota
1,18. In Europa, invece,
l’inflazione continua a raf-

freddarsie in Germaniae calata a sorpre-

sa al 2% agiugno, mentre in Italia e rısa-

lita all’ 1,7%, comunque sotto il target

Bce. Oggi arriveranno i dati sui prezzi
Ue, ma intanto i valori sotto controllo
hanno aiutato lo spread a scendere a 89

punti, ai minimi da febbraio 2021. (ri-
produzioneriservata)

L'ANDAMENTO DELLE PRINCIPALI BORSE MONDIALI

Indice Chiusura Perf.% Perf.% Perf.%
30-giu-25 27-giu-25 23-feb-22 2025

Dow Jones– New York* 44.004,0 0,42 32,82 3,42

NasdaqComp. – Usa* 20.339,1 0,32 56,00 5,27

FTSE MIB 39.792,2 0,13 53,31 16,40

Ftse 100 – Londra 8.761,0 -0,43 16,84 7,88

Dax Francoforte Xetra 23.909,6 -0,51 63,41 20,09

Cac 40 – Parigi 7.665,9 -0,33 13,06 4,82

Swiss Mkt – Zurigo 11.921,5 -0,49 -0,17 2,76

Shanghai Shenzhen CSI 300 3.936,1 0,37 -14,86 -1,57

Nikkei – Tokyo 40.487,4 0,84 53,07 1,49

Dati aggiornati h.18:45 Withub
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